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"QUALITA & MERCAT!

L'INDAGINE ITQF

Rendimento e rischi

i gestori di fondi al top

La classifica dei migliori nello studio dell'istituto
che considera le performance degli ultimi
cinque anni. Sostenibilita, i nuovi riconoscimenti

Marco Frojo

]) opo il pesante ribasso
5 del 2022, i mercati fi-

nanziari hanno recupe-

ratovelocemente le per-
dite e viaggiano oggi sui massimi di
sempre. Soprattutto a Wall Street
domina lottimismo, ma questo
non vuol certo dire che I'anno che &
appena iniziato non presenti rischi
significativi. Le crescenti tensioni
geopolitiche rappresentano una
forte incognita per molte societi,
mentrerestaancorada valutare ap-
pienol'effetto della stretta moneta-
ria avviata dalle principali banche
centrali. In questo contesto sceglie-
re come investire i propri soldi &
un’impresa tutt’altro che semplice.
In aiuto del risparmiatore arriva
I'undicesima edizione dello studio
“Migliori gestori fondi” dell'Istituto
Tedesco Qualita e Finanza, che ha-
Tobiettivo di individuare le miglio-

ri case d’investimento, suddividen-
dole fraitaliane ed estere. «Il merca-
to finanziario italiano ed interna-
zionale & stato fortemente plasma-
to dagli impatti delle diverse crisi,
in particolare dall’invasione russa
dell'Ucraina - spiega Christian Bie-
ker, direttore dellIstituto Tedesco
Qualita e Finanza - Sebbene I'Unio-
ne Europea abbia ridotto la sua di-
pendenzaenergetica dalla Russia, i
costielevati dell’energia hanno col-
pito sia famiglie che aziende. Nel
contesto italiano, l'inflazione do-
vrebbe diminuire grazie alla disce-
sadei prezzi energetici e alle politi-
che monetarie restrittive della Bee.
Alivello globale,l'incertezza econo-
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@ prodotti

di gestione
degliinvestimenti
sottolalente
dellistituto con
sede a Monaco

mica & evidente, con prospettive di
rallentamento del Pil mondiale e ri-
schi al ribasso derivanti da tensioni
geopolitiche e condizioni finanzia-
rie meno favorevoli. Queste sfide a
livello globale rendono particolar-
mente arduo il compito degli inve-
stitorinel 2024. Scegliere fondiade-
guati e soprattutto ben gestiti non
€ facile per i risparmiatori, che si
trovanodi fronte un'offerta di centi-
naia di prodotti differenti».

Per stilarela classifica dei miglio-
rigestori, Itqfha valutato le perfor-
mance degli ultimi cinque anni
(2019-2023), ma ha incluso nella
propria analisiancheirischiche so-
no stati assunti. E lo ha fatto pren-
dendo in considerazione il cosid-
detto “max drawdown” (sempre
nel periodo 2019-2023), ovvero la
massima percentuale di perdita. Il
pit ampio ribasso subito da un fon-
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IL CONTROLLO DI QUALITA
ATUTELA DEICONSUMATORI

L'lstituto Tedesco Qualitae
Finanzafa capo al gruppo
editoriale tedesco Burda, che da
decenni coopera con centridi
statistica e universita perisuoi
studi. L'istituto conduce indagini
dimercatosu qualitae
convenienza di numerosissimi
prodottie servizi, dalle banche
alle assicurazioni, dalla
distribuzione alle utenze, dalla
salute al tempolibero. Ognianno
mettesotto lalente migliaia di
imprese con |'obiettivo di
promuovere latrasparenza a

vantaggio dei consumatori.

do ne rivela infatti 1a rischiosita o,
detto in altre parole, quanto con-
senta al suo possessore di dormire
sonni tranquilli.

1l rapporto fra performance e ri-
schiassunti é di cruciale importan-
za nella valutazione dei fondi, non
solo perché le montagne russe dei
prezzi disturbano il risparmiatore
medio, ma anche perché i gestori
che non riescono a battere i bench-
mark di riferimento pur assumen-
dosimaggioririschihanno alte pro-
babilita di subire veri e propri tra-
colli nel momento in cui i mercati
iniziano ascendere.

Altrettanto importante e Ioriz-
zonte temporale delle performan-
ceed & per questo motivo che Itqf
ha esteso la propria analisiagliul-
timi cinque anni: gestori partico-
larmente “fortunati” possono fa-
re molto bene in periodi brevi co-
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ternational” sullabase del Morning-
star Sustainability Rating per tuttii
fondi autorizzati alla vendita in Ita-

quella “Italia Medium” il sigillo
“miglior gestore” va a Fideuram,
cherappresentain questa

lia. L'ultima categoria analizzata e
quella dei Piani individuali di ri-

categoria Intesa Sanpaolo, gruppo
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con solo sei fondi. Il podio
internazionale & completato dalla
tedesca Dws Investment,
cheoccupalaseconda posizione,
e dallabelga Degroof Petercam,

il cui controllo é finito

proprio 'anno scorso ai francesi
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