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L a

Nota illustrativa

Rel azione di gestione dei fondi aperti al 29 dicembr e

AcomeA SGR Sp/e stata redatta in conformita alla normativa e alle disposizioni emanate con Provvedimento
Banca d'ltalia del 19 gennaio 2015 come modificato dal Provvedimento del 23 dicembre 2016.

Il documento si compone di due parti:

Parte | - comune a tutti i fondi, ¢ he riporta:

1

1

la relazione degli Amministratori che illustra lo scenario macroeconomicoi n ¢ u i si ~ svolta |
gestione, Il e linee strategiche che si intendono adottar
gli eventi di particolare importanzaperifondie i fatti di rilievo avvenuti dopo

i principi contabiliei criteri di valutazione richiamati nella Nota Integrativa

Parte Il i specifica per ciascun fondo, che riporta:

1
1

1

la relazione degli amministratori ,che illustra | 6andamento della gestion

i prospetti contabili , composti da una s/ituazione patrimoniale e da una sezione reddituale redatti in
unita di Euro senza cifre decimali

la nota integrativa , composta da:
Parte AT Andamento del valore della quota
Parte Bi Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto
Sezione |1 Criteri di valutazione
Sezionell - Le attivita
Sezione lll i Le passivita
Sezione IVi Il valore complessivo netto
Sezione Vi Altri dati patrimoniali
ParteCi I I risultato economico dell éesercizio
Sezione |1 Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di copertura
Sezione Il i Depositi bancari
Sezione Il T Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
Sezione IVi Oneri di gestione
Sezione Vi Altri Ricavi ed oneri
Sezione VI Imposte
Parte D Altre informazioni
la relazione della societa di revisione.
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Parte | - comune a tuttii fondi

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Scenario macroeconomico

Mercati azionari
Il qguadro macroeconomico ha mostrato segnali di crescita a livello globale. Negli Stati Uniti, la vittoria di

Trump ha generato aspettative positive in reladsumne all a
impatto sulla crescita economica e sulla crescita degli utili delle societa americane. Nonostante gli alti e bassi a

l'ivell o politico osservati durante | 6anno (Russiangate e
sono rimasti fiduci 0 s i permettendo ai l'istini azionari di realizzar
contesto politico =~ stato al centro dell 6attenzione dei

elettorali: Francia, Germania, Austria, Regno Unito e Olanda hanno chiamato i loro cittadini alle urne, in un

clima di euroscetticismo, ma i risultati elettorali non sono stati cosi negativi, permettendo alle forze di

governo, seppur indebolite, di formare nuovi Governi di coalizione. In Spagna, il Governo Rajoy ha dovuto

af frontare |l a proclamazione di indipendenza della Catalog
fuga del |l 6esecutivo catalano a Bruxell es. I n dicembre il
un rapporto congiunto e completato la prima fase dei negoziati sulla Brexit.

Il Giappone é cresciuto del 1,7%, grazie alla ripresa della domanda domestica (+1.1%) e degli investimenti

privati. Léinflazione si ~— attestata al giappofiesebmentred ot t o i |
tasso di disoccupazione € sceso al 2,8%, uno dei livelli piu bassi degli ultimi due decenni. Nonostante un

mercato del lavoro molto tirato, la pressione al rialzo sui salari & stata modesta con gli stessi cresciuti dello

0,4% nel 2017.

Léeconomia cinese ~ cresciuta del 6, 9 %, tornado ad accel
| 6i mpatto delle politiche governative volte a riformare
compensati dalla crescita dei consumi (ed in particolare dei servizi) e delle esportazioni.

Le economie emergenti, nel loro complesso, sono cresciute del 4,6%, in accelerazione rispetto al 4,4% del

2016. L6l ndia, pur se in marcato rallent a®ud@aeadel3% cresci u
ed il Brasile dell 61%, dopo due pesanti anni di contrazi
(+0,9%) mentre il Messico & cresciuto del 2.1%. Il Sud Est asiatico si & dimostrato una delle aree geografica

a piu alto tasso di crescita trainato da Indonesia (+5,1%), Malesia (+5,8%), Tailandia (+3,8%) e Filippine

(+6,7%).

| mercati azionari, lungo il 2017, hanno archiviato risultati positivi.

Léindice americano S&P500 ha fatto r egltasldcaleadele19,d266a vari azi

mentre in Europa si " registrata una omogeneit?’ di per
(+13,61%), grazie al buon andamento del settore finanziario, seguito dal mercato tedesco (+12,51%), da

quello francese (+9,26%) e infine spagnolo (+7, 40%). Al di fuori del
14,14%) che quello del regno unito (+7,63%) hanno realizzato dei ritorni positivi.

In Asia | 6andamento dei mer cat.i azi onarendimentig topiao car atter
cifra. Il Giappone ha chiuso il 2017 con un rialzo di circa il 20% in valuta locale. | paesi emergenti asiatici

non sono stati da meno con | 6indice delle aziende <cine
crescita delle borse seguito da quello indiano (+36%). Molto positivi anche la Sud Corea (+21,8%), le

Filippine (+25%), Il 6l ndonesia (+20%) e Taiwan (+15%). Pi

(+7,05%) e il mercato domestico cinese (+6,56%). In ascesa anche le quota zioni degli altri paesi
emergenti, tra cui si segnala la Turchia (+47%), il Brasile (+27%) e il Sud Africa (+17,5%); in contrazione
invece il mercato russo (-5,5%).

Mercati obbligazionari

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra-accomodante da parte della Banca
Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo 0% e quello sui depositi
al 1 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a breve scadenza in territorio ne gativo

per tutti i paesi dell a zona euro (con | 6eccezione dell a
tassi di interesse richiesti dal mer cat o) . 11 tasso di
semestre, si € comunque mantenut o ben al di sopra dell 61%, mentre il t a

valori trimestrali superiori allo 0,6% e le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un
discreto ottimismo. In questo contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che
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comincia ad avvicinarsi il moment o in cui sar’
straordinarie ed anzi, come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il
proprio programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo del

2016 ai 60 miliardi del mar zo del 2017, per altro

disoccupazione e crescita, non sono nel conplesso cosi forti da determinare cambiamenti sui tassi di interesse
da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento delle condizioni economiche e monetarie ha
determinato la parziale riduzione degli eccessi che si erano registrati sui tassi a lkrevissimo termine della
Germania: questi ultimi sono infatti aumentati mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur

annunci

| e

permanendo tutti in territorio negativo. A differenza di

cisono stateturbol enze di particolare entit”™ (come dopo | a

della fine del semestre, delle elezioni francesi, ma in questo senso non ci sono neppure state buone
opportunita di trading.

Situazione ben diversa quella degliUSA, ove un tasso di crescita superiore al 2%, un tasso di inflazione al di
sotto del 2% ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al 4%, hanno consentito alla FED di procedere

con la normalizzazione dei tassi di interesse che sono stati rialzati pert r e vol te fino

comunicazione da parte della banca centrale americana del proprio orientamento ad ulteriori rialzi per il 2018
ha conseguentemente contribuito a far aumentare,

termine, con il tasso a 2 anni che = passato dall o6 1,

invece il tasso a 10 anni € rimasto stanzialmente a circa il 2,4%.
Per quanto riguarda i mercati emergenti, si sono registrate discrete performance sia in valuta locale che in

dol |l ari, mentre | 6indeboli mento di gueste divise nei

Nel complesso il debito dei paesi emergenti non si & assestato su livelli particolarmente convenienti; accanto a
posizioni che hanno dato buoni rendimenti (Brasile e Russia, per esempio), ci sono state e permangono
situazioni specifiche (Messico, Turchia e Sud Africa, in particolare) che presentano debolezze che danno pero
spunti per prendere posizionamento su buoni livelli di rendimento potenziale. In generale, inoltre, la maggior
parte del rischio riguarda il comparto governativo, mentre il credito non presenta segnali di particolare stress:
e anche questo il motivo, in ottica contrarian, per cui i fondi privilegiano, a meno di situazioni particolari, il
primo comparto al secondo.

Per quanto riguarda la performance nel 2017 per i vari segmenti di mercato, i titoli di stato USA hanno chiuso
|l 6anno con wuna performance Vi edi5%én ead) Imentrd i tifol gbvemaAtvi

del | 6area euro hanno avuto un rendi mento complessivo
mostrato una discreta dispersione (+1,75% per |161tal
per Germania). | titoli societari investment grade d el | 6i ndi ce USA hanno avuto
+2,50% indollari, -2, 64% in euro) e quelli dell 6area euro hanno
pari a +1,76%. Nel comparto high yield, le performance sono state posi ti ve sia per | 6area

per quella USA (+2,45% in dollari, ma -2,69% in euro). In quasi tutti i casi la componete cedolare é stata
fondamentale per la performance, in quanto le variazioni di prezzo sono state negative o solo marginalmente
superiori allo zero.

| titoli dei Paesi Emergenti in valuta locale hanno mostrato nel complesso un rendimento positivo (+2,94%
quelli governativi e +2,42% quelli societari), ma la svalutazione delle divise ha pesato sul rendimento in euro
in modo differente a causa della diversa composizione degli indici (rispettivamente -0,91% e +0,53%). | titoli
dei Paesi Emergenti in divise forti (essenzialmente euro e dollaro) hanno mostrato modeste performance in
euro (-0,82%% quelli governativi e +0,06% quellicorpor at e) , essenzi al mente per
nei confronti del | deur o.

Per quanto riguarda il mercato monetario si segnalano gli storici passaggi in negativo dei tassi euribor (il 3
mesi & sceso dallo 0,08% di inizio anno al -0,13%% di fine periodo ) e bot (il 6 mesi & sceso dallo 0,3% di fine
2014 al -0,03% di fine 2017).

Mercati valutari, metalli preziosi e materie prime
Il tema dominante é stata la forza della valuta europea sulle maggiori divise lungo il 2017.

nel

d.

|l a s

2% di

n

Léeuro si ~ rivalutato del 12, 39% nei confront.i del

8.38% contro il franco svizzero e del 9.08% contro lo yen giapponese. La stessa dinamica di rafforzamento &
avvenuta anche nei confronti delle divise dei mercati emergenti con una rivalutazione del 13.94% sul real
brasiliano e del 2.79% sul rand sudafricano.

| met al | i preziosi, con | a sola eccezione dell b6oro

l ungo | 6annochtensii|l pdeapriemmzato del 10% e | 6argento

prime abbiamo assistito ad un rialzo delle quotazioni, il prezzo del rame si & incrementato del 31.7% cosi
come quello del petrolio del 12.47%.
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Composizione e modalita di redazione della Relazione di Gestione

La Relazione di gestione dei fondi aperti al 29 dicembre
stata redatta in conformita alla normativa e alle disposizioni emanate con Provvedimento Banca d'ltalia del 19
gennaio 2015 come modificato dal Provvedimento del 23 dicembre 2016 ed & costituita dalla Situazione
Patrimoniale, dalla Sezione Reddituale e dalla presente Nota Integrativa. La Relazione di gestione dei fondi &
accompagnata dalla relazione degli Ammhistratori. La contabilita del Fondo € tenuta in euro e i prospetti
contabili sono stati redatti in unita di euro e in forma comparativa. La Nota Integrativa & redatta, ove non
diversamente indicato, in migliaia di euro, in ottemperanza alla disposizioni di Banca d'ltalia. Si segnala che le
voci relative al costo del calcolo del valore della quota e alle commissioni di collocamento, rientranti negli oneri
di gestione, sono state introdotte in seguito all'emanazione il 23 dicembre 2016 da parte di Banca d'lt alia del
provvedimento recante modifiche al Regolamento sulla Gestione collettiva del risparmio pubblicato dalla
stessa in data 19 gennaio 2015. Sono stati conseguentemente adeguati, a partire dalla prima data successiva
al 30 giugno 2017, i prospetti cont abili degli OICR per dare evidenza di tali costi. Si precisa inoltre che il saldo
della voce riguardante il costo del calcolo del valore della quota relativa all'esercizio precedente, laddove
presente, risulta pari a zero in quanto tale componente era prec edentemente compresa nella voce relativa alle
Commissioni Depositario; per il saldo della voce riguardante le commissioni di collocamento relative
all'esercizio precedente, invece, laddove presente, e stato effettuato il restatement del comparativo, essendo
tale componente precedente compresa nella voce relativa agli Altri Oneri di Gestione."

Rapporti intrattenuti con altre societa

AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo e si posi ziona
del settore del risparmio gestito.

Attivita di collocamento delle quote

Léattivit?"” di collocamento delle quote =~ avvenut a, ol tr e
soggetti incaricati sulla base diunbapposita convenzi one.e P2sonogdesiirtate aid i Cl as:
sottoscrittori che non desiderano ricevere al cuna valutazione sull appropriat

investimenti effettuati ed alcun servizio di consulenza pre e post collocamento e ai sottoscrittori istituzionali.
Le quote di Classe Q2 ®no destinate alla negoziazione sul mercato regolamentato gestito da Borsa Italiana
S.p.A. denominato ETFplus, segmento OICR aperti.

Metodologia di gestione e misurazione dei rischi

La funzione di ri sk management h deifondie irspetoidel egoldmentc ont r ol | a
e delle linee strategiche approvate dal Consiglio di Amministrazione.

Per 1 6anali si dei rischi ex post si avvale di un Software

Per quanto concerne la misurazione del rischio ex post, i principali indicatori di rischio/rischio rendimento
utilizzati sono:

9 Deviazione Standard: & una misura sintetica del rischio di un investimento in quanto ne rappresenta la
volatilita;

9 Tracking Error Volatility (TEV): & calcolata come deviazione standard giornaliera annualizzata della
differenza tra la performance del fondo e quella del benchmark. La TEV non € una misura di rischio, ma
una misura di fedelta al benchmark; una TEV elevata non significa necessarianente assunzione di rischi
eccessivi, ma solo minore fedelta al medesimo;

T I'ndice di Shar pe: = pendimentadttenut@dal patafdglo e ta dewviaziore standarda
del portafoglio stesso. Indica se & stato generato extra-rendimento in relazione al rischio assunto in
termini di volatilita.

T I'nformation Rat i o: Il i ndicatore consent e-pertbimarevin | ut ar e
benchmark, in relazione al rischio assunto. E' calcolato rapportando il differenziale di rendimento tra fondo
e indice di riferimento, alla TEV, che indica la volatilita dei rendimenti differenziali di un fondo rispetto ad
un indice di riferimento.

Viene ulteriormente analizzata | 6éoperati viitsirumeninoatr ument i
complessi e negoziati su mercati regolamentati i ed il peso relativo degli stessi nella politica di gestione dei
fondi, la valutazione dei derivati viene effettuata con il metodo degli impegni.

Eventi di particolare importanza per i fondi

Il Considio di Amministrazione ha deliberato:
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- in data 27 marzo 2017 di istituire un nuovo OICVM denominato AcomeA Patrimonio Esente  integrando
opportunamente il vigente Regolamento Unico di Gestione dei fondi gestiti dalla SGR. Il Fondo attua una
politica di investimento nel rispetto delle caratteristiche, delle limitazioni e dei divieti previsti dalla Legge
11 dicembre 2016 n. 232 (Disciplina PIR) e rientra tra gli /nvestimenti qualificati destinati ai Piani
Individuali di Risparmio (PIR) dalla stessa definiti. Si caratterizza come fondo flessibile, con un limite
massimo del 40% per gli investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria.

- in data 12 aprile 2017 le modifiche al Regolamento Unico di Gestone dei fondi gestiti dalla SGR volte a
rendere il fondo AcomeA ltalia un investimento qualificato per la costituzione di un Piano Individuale di
Risparmio, di cui alla Disciplina PIR. Nel rispetto delle previsioni e limitazioni di cui alla Disciplina PIR, gli
investimenti continueranno ad essere effettuati prin cipalmente in strumenti finanziari di tipo azionario, di
imprese italiane o con stabili organizzazioni in Italia, denominati principalmente in Euro.

Per entrambi i Fondi sono state istituite nuove classi di quote, denominate Classe P1 e Classe P2. Le
caratteristiche di tali classi di quote, destinate agli investitori che intendono costituire il PIR presso la SGR,
sono di sci mbitodeld&kegelamergd Uniéoali Gestione dei fondi gestiti dalla SGR

Fatti diriilevo successi vi all a cihio usura del |l 6eserc

Non si segnalano fatti rilevanti successivi alla chiusura

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili piu significativi utilizzati dalla Societa di Gestione nella predisposizione della relazione di
gestione di ciascun fondo sono di seguito sintetizzati. Essi sono coerenti con quelli utilizzati nel corso
dell'esercizio per la predisposizione dei prospetti di calcolo del valore della quota e con quelli utilizzati per la
redazione della relazione di gestione dell'esercizio precedente se non diversamente indicato. | medesimi sono
stati applicati nel presupposto della continuita di funzionamento dei Fondi nel periodo successivo di 12 mesi. |
criteri e principi utilizzati tengono conto delle disposizioni emanate dall'Organismo di Vigilanza.

Registrazione delle operazioni

1 le compravendite di titoli sono contabilizzate nel portafoglio del fondo sulla base della data di effettuazione
delle operazioni;

1 gli interessi, gli altri proventi e gli oneri a carico del fondo sono st ati calcolati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rilevazione dei ratei attivi e passivi;

1 le sottoscrizioni ed i rimborsi delle quote sono stati rilevati a norma del regolamento del fondo e secondo il
principio della competenza temporale;

i dividendi sono stati registrati il giorno di quotazione ex -cedola del relativo titolo;

gli utili e le perdite realizzati su cambi, vendite di divisa a termine e negoziazioni di titoli in divisa estera
sono originati dalla differenza tra il cambio storico di conversione dei debiti, dei crediti, dei contratti in
divisa, dei conti valutari e dei titoli in divisa, e il cambio rilevato alla chiusura delle rispettive posizioni;

T gli utili e le perdite da realizzi risultano dalla differenza tra i costi medi ponderati di carico ed i valori
realizzati dall e vendite; i costi ponder ati di carico
precedente, modificati dai costi medi di acquisto del periodo;

1 le plusvalenze e le minusvalenze su titoli sono originate dalla differenza tra il costo medio ponderato ed i
valori determinati secondo i criteri indicati in precedenza, ossia prezzi di mercato o valutazioni applicati alla
data della relazione annuale

1 le differenze di cambio derivanti dalla conversione delle voci espresse in valuta estera sono contabilizzate
in voci separate nella relazione annuale tenendo distinte quelle realizzate da quelle di valutazione; sempre
nella sezione riguardante il risultato della gestione cambi sono state registrate le componenti reddituali
delle operazioni di copertura dal rischio di cambio;

T i contratt.i a termine di compravendita divisa sono val
Vigilanza: valorizzando giornalmente la differenza tra il cambio negoziato al |l a data del | 6oper a
curva dei tassi a termine aventi la medesima scadenza;

1 i differenziali su operazioni in futures, registrati secondo il principio della competenza sulla base della
variazione giornaliera dei prezzi di chiusura del mercato di contrattazione, sono rappresentati dalla somma
dei margini, diversi da quelli iniziali, versati agli organismi di compensazione ovvero introitati dagli stessi;

9 i diritti connessi ai premi ed alle opzioni, per i quali alla data della relazione annuale erano gia decorsi i
termini di esercizio sono stati portati in aumento o a riduzione dei ricavi per vendite e dei costi per acquisti
dei titoli nei casi di esercizio del diritto, mentre sono stati registrati in voci apposite della relazione annuale
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nei casi di mancato esercizio del diritto. Il valore dei premi e delle opzioni, per i quali alla data della
relazione annuale non erano ancora decorsi i termini di esercizio sono stati adeguati al valore di mercato;

per le operazioni di pronti contro termine, la differenza tra i prezzi a pronti e quelli a termine e stata
distribuita, proporzionalmente al tempo trascorso, lung o tutta la durata del contratto.

Classificazione e v alutazione degli strumenti finanziari

| criteri generali di classificazione e valorizzazione delle attivita dei Fondi sonostati predisposti da State Street
International Bank GmbH - depositario dei Fondiac u i |l a SGR ha didalfolodlel NAVT €sbrot t i vi t "
stati approvati dal Consiglio di Amministrazione della Societa il 28 aprile 2011 e successivamenteaggiornati il
28 aprile 2015.

Tali criteri, redatti in conformita al dettato del Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio, sono
sintetizzabili come segue:

1

i titoli italiani quotati sono stati valutati al prezzo di riferimento della Borsa Valori di Milano alla data della
relazione annuale

i titoli e le altre attivita finanziarie non quotate sono stati valutati al presumibile valore di realizzo desunto
tramite i provider autorizzati con riferimento ai contributori primari ovvero, in mancanza, determinato dalle
strutture diRisk Management di State Street Bank mediante

i titoli esteri quotati sono stati valutati in base al | dul ti mo prezzo disponibile

del | deser ci zinaycatos di Inegoriazibne ted applicando il cambio dello stesso giorno (WM
Company); per i titoli quotati su pitu mercati esteri il prezzo di riferimento € quello del mercato nel quale le
quotazioni stesse hanno maggiore significativita; si precisa che per i titoli esteri aventi breve durata, per
quelli in attesa di quotazione e per quelli scarsamente scambiati, si fa riferimento ai prezzi rilevabili da
brokers nonché a valori di presumibile realizzo;

le opzioni ed i warrant, trattati sui mercati regolamentati, sono stati valutati al prezzo di chiusura del
giorno rilevato nel mercato di trattazione; nel caso di contratti trattati su piu mercati il prezzo e quello piu
significativo, anche in relazione alle quantita trattate su tutte le piazze;

le opzioni ed i warrant non trattati sui mercati regolamentati sono stati valutati o0 mediante contributori
terzi identificati e ritenuti significativi ovvero mediante un modello interno dedicato di State Street Bank
(SS Pricing CoE)

|l e quote di Ol CR armonizzat:i e non armonizzat:i
pubblico, eventualmente rettificato o rivalutato per tener conto dei prezzi di mercato nel caso in cui siano
ammesse alla negoziazionesu un mercato regolamentato (ETF); nel caso di OICR di tipo chiuso, rettificato
o rivalutato per tenere conto di eventuali elementi oggettivi di valutazione relativi a fatti verificatisi dopo la
determinazi one de hdo@lwlbblicono val ore reso

le poste denominate in divise diverse da quella di denominazione del Fondo sono convertite applicando i

tassidicambi o di ffusi guotidi anamente da AThe WM Company
controparti operanti sui maggiorime r c at i . I n caso di mancata rilevazi

si utilizzeranno i tassi di cambio rilevati dalla Banca Centrale Europea (BCEalla data di riferimento della
valorizzazione;

i criteri adottati per individuare gli strumenti finanziari che 1 pur risultando ammessi alla negoziazione su
un mercato regolamentato i sono ricondott.i tra i titoli finon
negoziazione poco rilevanti e ridotta freque nza degli scambi, non esprimono prezzi significativi;

i tassi forward sono calcolati sulla base dei tassi spot e dei punti forward diffusi da WM Company (WMCO);

le operazioni a termine in divisa estera sono convertite applicando i tassi forward correnti per scadenze
corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valorizzazione.

| criteri adottati per individuare gli strumenti finanziari che 7 pur risultando ammessi alla negoziazione su un

mercato regolamentatoi sono ri condotti an giiahto, presentanda whumi di megdziazioneo

poco rilevanti e ridotta frequenza degli scambi, non esprimono prezzi significativi, si basano su un
monitoraggio costante su base quindicinale da parte della banca depositaria dei volumi e della frequenza
degli scambi, che, se risultano poco rilevanti o ridotti, determinano il cambio di classificazione.

Milano, 22 febbraio 2018

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIOHN
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Parte Il T Specifica per ciascun fondo

AcoMEAL | QUI DI TAO

COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell danno il f ondo-0,10% pea la classe ALen/A®, el r f or man
+0,03% per la classe Q2, contro una performance del benchmark pari al -0,47%.

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra-accomodante da parte
della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo
0% e quello sui depositi al 7 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a

breve scadenza in territorio negativo per tutti i p
che comunque ha visto una netta riduzione dei tassi di interesse richiesti dal mercato). Il tasso di

inflazone nel |l 6area eur o, seppur in calo nel secondo se
sopra dell 61%, mentre il tasso di crescita del Pl L

le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo

contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che comincia ad avvicinarsi il
momento in cui sar’ annunciata | duscita dal peri od«
come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio

programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese di marzo

del 2016 ai 60 miliardi del mar z o rmbraid in @ronibi7di per a
inflazione, disoccupazione e crescita, non sono nel complesso cosi forti da determinare

cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento

delle condizioni economiche e monetarie ha determinato la parziale riduzione degli eccessi che si

erano registrati sui tassi a brevissimo termine della Germania: questi ultimi sono infatti aumentati

mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur permanendo tutti in territorio negativo. A

differenza d i guanto accadde nel 2016, nel corso di qgues
particolare entit”™ (come dopo | a c.d. Brexit), con
ma in guesto senso non ci sono neppure state buone opportunita di tr ading.

Nel compl esso, la stringente regol ament amaneyn e dei
markeo ) , non ha consentito anche questbdanno di ef fett

il valore della quota ha registrato una modesta variazione negativa grazie allo sfruttamento della

possibilitd di mantenere un maggior livello di liquidita e di investire in depositi a tassi prossimi allo

zero. Non sono stati effettuati investimenti in titoli di emittenti societari, perché i differenziali di
rendiment o ri spetto ai BOT ed ai CCT, peatngguadeguabdi
ai limiti legali per i fondi monetari, non sono risultati convenienti.

Alla fine del 2017, il fondo € investito per circa il 24% del patrimonio in un titolo banca rio garantito

dallo stato italiano, per circa il 20% in depositi bancari, per circa il 5% in un titolo bancario in

dollari (a cambio coperto), mentre il rimanente & costituito da disponibilita liquide. La duration del

portafoglio € pari a 0,01.

PROSPETTIVE

Nonostante | a BCE stia preparando i mercat.i finanzi
monetari a, di fficil mente i tassi monetar.i potranno
futuro. In questo contesto sara ancora privilegia to il mantenimento di disponibilita liquide di conto

correnti o su depositi, che presentano rendimenti pari o prossimi allo zero e che consentiranno sia

di evitare le perdite determinate dai tassi di interesse negativi sia di approfittare di eventuali

episodi di aumento dei rendimenti dei titoli dei paesi periferici o societari.
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ACOMEA LIQUIDITA AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA In percentuale In percentuale
. Valore
Valore complessivo| del totale . del totale
S complessivo .
attivita attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 23.176.965 29,32 82.376.815 96,45
Al. Titoli di debito 23.176.965 29,32 82.376.815 96,45
A1.1 titoli di Stato 10.037 0,01 65.144.896 76,27
A1.2 altri 23.166.928 29,31 17.231.919 20,18
A2. Titoli di capitale
A3. Parti di OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. Titoli di debito
B2. Titoli di capitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
c1 Margini presso organismi di compensazione e
' garanzia
c2 Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati
" quotati
c3 Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non
" quotati
D. DEPOSITI BANCARI 16.000.000 20,24
D1. Avista
D2. Altri 16.000.000 20,24
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
" OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 39.808.533 50,36 2.258.550 2,65
F1. Liquidita disponibile 39.721.739 50,25 2.258.550 2,65
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 4.273.287 5,41
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -4.186.493 -5,30
G. ALTRE ATTIVITA' 63.488 0,08 764.162 0,90
G1. Ratei attivi 63.488 0,08 735.655 0,87
G2. Risparmio di imposta 28.507 0,03
G3. Altre
TOTALE ATTIVITA' 79.048.986 100,00 85.399.527 100,00
Relazioneannuale AcomeA Liquidita al 29 dicembre 2017 10




AcomeA LI QUI DI TA®S
ACOMEA LIQUIDITA AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE
Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA E NETTO 29/12/2017 esercizio precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati

M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 8.000 182.347

M1. Rimborsi richiesti e non regolati 8.000 182.347

M2. Proventi da distribuire

M3. Altri

N. ALTRE PASSIVITA' 24.477 24.165

N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 12.888 12.440

N2. Debiti di imposta

N3. Altre 11.589 11.725

TOTALE PASSIVITA' 32.477 206.512
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 79.016.509 85.193.015

Al Numero delle quote in circolazione

6.154.711,863

7.747.109,013

A2 Numero delle quote in circolazione

2.690.413,583

1.519.388,713

Q2 Numero delle quote in circolazione 500.000 260.970,000
Al Valore complessivo netto della classe 54.977.890 69.272.527
A2 Valore complessivo netto della classe 24.034.147 13.587.019
Q2 Valore complessivo netto della classe 4.472 2.333.469
Al Valore unitario delle quote 8,933 8,942
A2 Valore unitario delle quote 8,933 8,942
Q2 Valore unitario delle quote 8,945 8,942

Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A1
Quote emesse 2.219.765,659
Quote rimborsate 3.812.162,809
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 3.210.072,930
Quote rimborsate 2.039.048,060
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2

Quote emesse

Quote rimborsate

260.470,000

Relazioneannuale AcomeA Liquidita al 29 dicembre 2017
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AcomeA LI QUI DI TA®G
ACOMEA LIQUIDITA AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE
Relazione al Relazione esercizio
29/12/2017 precedente
A.  STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
A1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 415.788 1.524.262
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito -1.225.378 -668.163
A2.2 Titoli di capitale
A2.3 Parti di OICR
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito -109.383 -829.412
A3.2 Titoli di capitale
A3.3 Parti di OICR
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Risultato gestione  strumenti finanziari quotati -918.973 26.687

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di capitale
B2.3 Parti di OICR
B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debito
B3.2 Titoli di capitale
B3.3 Parti di OICR
B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

C. RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
C1. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Su strumenti quotati
C1.2 Su strumenti non quotati
C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Su strumenti quotati
C2.2 Su strumenti non quotati
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AcomeA LI QUI DI TA®S
ACOMEA LIQUIDITA AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE
Relazione al Relazione esercizio
29/12/2017 precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 5.742
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati 942.004
E1.2 Risultati non realizzati 86.319
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati -78
E2.2 Risultati non realizzati 476
E3. LIQUIDITAS
E3.1 Risultati realizzati -39.726
E3.2 Risultati non realizzati -1.022
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
1 PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 74.742 26.687
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -9 -21.889
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -18.293
Risultato netto della gestione di portafoglio 56.440 4.798
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -102.917 -105.598
di cui classe A1 -74.196 -87.741
di cui classe A2 -27.549 -15.709
di cui classe Q2 -1.172 -2.148
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORELLA QUOTA -8.242
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -27.608 -37.311
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL PUBH -2.424 -2.424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -9.132 -9.278
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
. ALTRI RICAVIED ONERI
11.  INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 13 1.024
12.  ALTRI RICAVI 40
1I3.  ALTRI ONERI -5.101 -2.947
Risultato della gestione prima delle imposte -98.931 -151.736
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICDELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -4
di cui classe A1 -3
di cui classe A2 -1
di cui classe Q2
Utile/perdita dell'esercizio -98.935 -151.736
di cui classe A1 -54.754 -127.259
di cui classe A2 -44.760 -22.170
di cui classe Q2 579 -2.307
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AcomeA LI QUI DI TAO

NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a
caricodel | 6investitore. Dal 1A luglio 2011 la tassazione

La Classe A2 e staa introdotta dal 1° giugno 2011 , la Classe Q2 é stataintrodotta dal 16 aprile 2015.
Benchmark: 100% BofA Merrill Lynch Euro Treasury Bill Index

Andamento del valoredella quotae del benchmark
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L1 QUI

DI TAO

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark
Valore allodini,; 8,942 8,942 8,942 146,39
Valore alla fi/| 8,933 8,933 8,945 145,70

Valore minimo 8,933 8,933 8,938 145,70

Valore massimo 8,953 8,954 8,953 146,39
Performance ne -0,10% -0,10% 0,03% -0,47%

RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility

negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al 0,14% 0,19% 0,30%
Quota Classe A2 0,15% 0,19% 0,29%
Quota Classe Q2 0,19% 0,19% n.a.
Altri indicatori relativial | 6eseV7ci zi o 201

Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q 2 benchmark
Volatilita 0,14% 0,15% 0,19% 0,04%

Sharpe ratio 8,793 8,311 7,077 18,942

Nel corso

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUO TA

Sezione |l i

d el | 0 ersgestrat errariirilevamnti di nalutadionesdella quota.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI

Sezione Il

T Le attivita

GLI INVESTIMENTI

AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
ITALIA 19.014.407 82,04
CANADA 4.162.558 17,96
TOTALE 23.176.965 100,00
Settori economici di impiego delle risorse del fondo
AL 29/12/2017
SETTOREDI ATTIVITA ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
BANCARIO 23.166.928 99,96
STATO 10.037 0,04
TOTALE 23.176.965 100,00
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AcomeA LI QUI DI TA®S
ELENCO ANALITICO DEI  PRINCIPALI STRUMENTI FINANZIARI DETENUTI DAL FONDO
0,
Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore % SU.T.OF ale
attivita.

MONTE 0.5 01/18 19.000.000,0000000 100,023000 1 19.004.370 24,04
TD 1.625 03/18 5.000.000,0000000 99,968000 1,200800 4.162.558 5,27
CCT EU 11/04.18 10.000,0000000 100,370000 1 10.037 0,01
Totale strumenti 23.176.965 29,32
finanziari

1.1 STRUMENTI FINANZIARI

RIPARTIZIONE DEGLI

STRUMENTI FINANZIARI

QUOTATI

QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

dellUE

Altri Paesi

Altri Paesi
dellOCSE

Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

10.037

19.004.370

4.162.558

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:

- OICVvM

- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto

attivita

- in percentuale del totale delle

19.014.407
24,05

4.162.558
5,27

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione

Italia

Paesi dellUE

Altri paesi
dellOCSE

Altri paesi

Titoli quotati

19.014.407

4.162.558

Titoli in attesa di quotazione

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle

attivita

19.014.407
24,05

4.162.558
5,27

MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato 20.522.032 84.563.346
- altri 23.276.225 17.100.000
Titoli di capitale

Parti di OICR

Totale 43.798.257 101.663.346
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I.2 STRUMENTI FINANZIARI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI

Ac omeA

NON QUOTATI

L1 QUI

DI

TAO

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Alla fine dell desercizio non r.isultano strument:i finanzi
II. 3TITOLI DI DEBITO
Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata
finanziaria (duration modificata)
TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE
Duration in anni
Valuta
minore oparial Compresatrale 3.6 maggiore di 3.6
Euro 19.014.407
Dollaro statunitense 4.162.558
1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Al termine dell desercizio non risultano strumenti fi
favore del fondo.
II. 5 DEPOSITI BANCARI
CONSISTENZA A FINE ESERCIZIO
Durata dei depositi
Depositi a vista o Depositi Depositi a Depositi a Totale
rimborsabili con rimborsabili con termine con termine con
preawvviso inferiore  |preavvisodala [scadenza da 15 | scadenza da 6
a 24 ore 15 giorni giorni a 6 mesi a 12 mesi
Banca Popolare di Milano 16.000.000 16.000.000
Totale Depositi 16.000.000 16.000.000
Fl ussi registrati nel |l 6esercizio
Durata dei depositi
Deposm a N Depositi Totale
vista o Depositi . )
. - ) - Depositi a a termine
rimborsabili | rimborsabili -
termine con con
con con
) - scadenza da 15 |scadenza
preawviso |preawvisoda | " "° )
R .~ |giornia6 mesi [da6al2
inferiorea |1 a 15 giorni ;
mesi
24 ore
Banca Popolare di  Milano
-Versamenti 30.000.000 30.000.000
-Prelevamenti 30.000.000 30.000.000
Totale
- Versamenti 30.000.000 30.000.000
- Prelevamenti 30.000.000 30.000.000
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell desercizio non sono state effettuate operaz
Il. 7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate operaz
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AcomeA LI QUI DI TA®G
1.8 POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA
Descrizione Importo
Liquidita disponibile 39.721.739
- Liquidita disponibile in euro 39.676.985
- Liquidita disponibile in divisa estere 44.754
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 4.273.287
- Vend/Acq di divisa estera a termine 4.273.287
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -4.186.493
- Acq/Vend di divisa estera a termine -4.186.493
Totale posizione netta di liquidita 39.808.533
1.9 ALTRE ATTIVITA
Descrizione Importo
Ratei attivi 63.488
- Su titoli di debito 62.688
- Su depositi bancari 800
Totale altre attivita 63.488
Sezione lll T Le passivita
.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI
I fondo non ha wutilizzato, nel c or s o cotceedsilddl®barea c i
depositaria.

.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizio non sono
1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nelcorsodel | 6eserci zi o non sono state
1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Al termine dell desercizio non

carico del fondo.

.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

state

effettuate

effettuat

ché dannb fuegn a posizioni Wehitonet ai

zi

e

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 8.000
- rimborsi 02/01/18 8.000
Totale debiti verso i partecipanti 8.000
.6 ALTREPASSI VI TAG
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 12.888
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 1.917
- Provvigioni di gestione 9.920
- Ratei passivi su conti correnti 1.051
Altre 11.589
- Societa di revisione 6.785
- Commissioni Equiti e Monte titoli 80
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 24477
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Ac omeA

L1 QUI

DI TAO

Sezione IV 1 Il valore complessivo netto

Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:

- n. 15.270,385 pari allo 0,248% del totale per la Classe A1l
- n2.293.332,979 pari al 85,24% del totale per la Classe A2

- n. 500,00 pari al 100% del totale per la Classe Q2

Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:

- n.59.222,164 pari allo 0,962% del totale per la Classe A1

- n. 0,313 pari allo 0,00% del totale per la Classe A2
- n. 0 parial 0% del totale per la Classe Q2

Le componenti che hanno determinato la variazione della consistenza delpatrimonionettot r a | 6i ni
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate

Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 69.272.527 76.562.610 71.653.572
incrementi
a) sottoscrizioni: 19.851.084 37.000.907 40.974.308
- sottoscrizioni singole 19.851.084 37.000.907 40.974.308
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 109.456
decrementi
a) rimborsi: 34.090.967 44.163.731 36.174.726
- riscatti 34.090.967 44.163.731 36.174.726
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 54.754 127.259
Patrimonio netto a fine periodo 54.977.890 69.272.527 76.562.610
Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 13.587.019 16.671.774 13.434.440
incrementi
) sottoscrizioni: 28.725.318 23.162.158 25.815.682
- sottoscrizioni singole 28.725.318 23.162.158 25.815.682
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 20.331
decrementi
a) rimborsi: 18.233.430 26.224.743 22.598.679
- riscatti 18.233.430 26.224.743 22.598.679
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 44.760 22.170
Patrimonio netto a fine periodo 24.034.147 13.587.019 16.671.774
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Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 2.333.469 507.012
incrementi
a) sottoscrizioni: 3.795.067 508.984
- sottoscrizioni singole 3.795.067 508.984
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 579
decrementi
a) rimborsi: 2.329.576 1.966.303 1.792
- riscatti 2.329.576 1.966.303 1.792
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 2.307 180
Patrimonio netto a fine periodo 4.472 2.333.469 507.012

V.1 IMPEGNI PERSTRUMENTI FINANZIARI
ter mi

Al

Sezione V

ne

altre operazioni a termine.

V2ATTI VIEPA& S| VVHRSOALTRES OCI

T Altri dati patrimoniali

E DEL&RUPPO

AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.

V.3 COMPOSIZINE DELLE POSTEPATRIMONIALI

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

DERIVATI EALTRE OPERAZIONI A TERMINE
del | 6 e émpegm asauntbdal frando arfronte wil struanent finanziari derivati ed

ATTIVITA PASSIVITA
. - Finanzi
Strumenti | - Depositi |- \y0 arivita TOTALE  |amenti Altre TOTALE
finanziari bancari - . passivita
ricevuti
Euro 19.014.408 | 16.000.000 43.993.837 79.008.245 32.477 32.477
Dollaro statunitense 4.162.557 -4.121.816 40.741
TOTALE 23.176.965 |16.000.000 39.872.021 79.048.986 32.477 32.477
ParteC 7 | | ri sultato economico del
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI
. . di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Utlle/perqng variazioni . Plus / variazioni
da realizzi . . . minusvalenze . - .
dei tassi di cambio dei tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati -1.225.378 -1.039.553 -109.383 -41.730
1. Titoli di debito -1.225.378 -1.039.553 -109.383 -41.730
2. Titoli di capitale
3. Parti di OICR
- OICVM
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito
2. Titoli di capitale
3. Parti di OICR
Relazioneannuale AcomeA Liquidita al 29 dicembre 2017 20
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Nel corso dell 6eserci zi o nonstramemi bnarnziariaderieat,ef f et t uat e oper az
Sezione | | i Depositi bancari
Descrizione Importi
- Interessi attivi e proventi assimilati 5.742
Totale 5.742
Sezione lll T Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

Ill. 1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate operaz

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultato della gestione cambi

Risultati non

Risultati realizzati . .
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA
Operazioni a termine 930.557 86.319

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio

- future su valute e altri contratti simili 11.447
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine 219 476
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura
- future su valute e altri contratti simili -297

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
LIQUIDITA -39.726 -1.022

1.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI

Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- c/c denominati in Dollaro statunitense -9

Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -9

1.4 ALTRI ONERI FINANZIARI
Descrizione Importo

Interessi negativi su saldi creditori -18.293
Totale altri oneri finanziari -18.293
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Sezione IV 1 Oneridi gestione

IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

% sul % su
valore valore
complessivd dei beni

% sul

% su valore | Importo valore

del (migliaia

netto (*) |negoziati

Importi complessivamente corrisposti
Importo
ONERI DI GESTIONE classe| (migliaia di
euro)
1) Provvigioni di gestione Al 74
1) Provvigioni di gestione A2 28
1) Provvigioni di gestione Q2 1
- provvigioni di base Al 74
- provvigioni di base A2 28
- provvigioni di base Q2 1
2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 6)
2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 2
2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 -
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2
4) Compenso del depositario Al 20
4) Compenso del depositario A2 7|
4) Compenso del depositario Q2 -
5) Spese di revisione del fondo Al 5
5) Spese di revisione del fondo A2 2
5) Spese di revisione del fondo Q2 -
6) Spese legali e giudiziarie Al
6) Spese legali e giudiziarie A2
6) Spese legali e giudiziarie Q2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al 2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2 1
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2 -
8) Altri oneri gravanti sul fondo Al 2
8) Altri oneri gravanti sul fondo A2 1
8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2 -
- contributo di vigilanza Al 2
- contributo di vigilanza A2 1
- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2 -
9) Commissioni di collocamento Al
9) Commissioni di collocamento A2
9) Commissioni di collocamento Q2
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 108
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 40
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA  DA1A9) | Q2 2
10) Provvigioni di incentivo Al
10) Provvigioni di incentivo A2
10) Provvigioni di incentivo Q2
11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di
- su titoli azionari
- su titoli di debito
12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 108
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 41
TOTALE SPESE (SOMMADA 1 A 13) Q2 1

(*) Calcolato come media del periodo
IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

Il Regolamento di Gestionenonpr ev e de

finanziamento| di euro)
netto

% su
valore

complessivd dei beni

% su valore
del
finanziamento

| applicazione della provvigione di
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IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca.2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il numero
mediod e | personal e "heetatbaeas42r ci zi o 201

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo € stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non é stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del p e r s o59Zarhighaiafdipeurd; dei qualiedtlant e 0
migliaia riferita agli amministratorie 182mi gl i ai a ri ferita ad altro fipersonale r

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 13
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 9
- C/C in divisa Euro 4
Altri ricavi 40
- Sopravvenienze attive 39
- Ricavi vari 1
Altri oneri -5.101
- Commissione su contratti regolati a margine -212
- Spese bancarie -838
- Sopravvenienze passive -1.219
- Spese varie -2.832
Totale altri ricavi ed oneri -5.048
Sezione VI 1 Imposte

Descrizione Importi
Bolli su titoli -4
- di cui classe Al -3
- di cui classe A2 -1
Totale imposte -4

Parte D 1 Altre informazioni
1.OPERATI VOSTAM ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere leseguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa Quantita movimentata

Future FUT EURO FX CU®17 FUTURE EUR/USD 12.14 usD 34

Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:

Tipo Operazione Posizione Divisa Ammon_targ Nume_ro . % Media
operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE \% usb 5.050.000 1 5,37
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:
Tipo Operazione Posizione Divisa Ammon_targ Nume_ro. % Media
operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE \% usD 32.050.000 3 12,11
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non appartenenti Soggetti appartenenti al Totale
al gruppo gruppo
Banche italiane
SIM
Banche e imprese di investimento estere 212 212
Altre controparti
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3. INFORMAZIONI SULLEUT I L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SUSCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nel corso del |l 6eserci zio non sono stati effettuati i nve
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movimentazione del portafoglio del fondo (c.d. turnover) n e | corso dell desercizi o,
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo & stato pari a 49,12.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

pwc

Relazione della societa di revisione indipendenie
ai senst degli articoll 14 ¢ 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 e dellarticolo 9 del DLgs 24 febbraio
1998, n°58

Al partecipanti al Fqndo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
AcomeA LIQUIDITA

Relazione sulla revisione contabile delle relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svelto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA LIQUIDITA (il “Fondo”), costituita dalla situazione patrimoniale al 29
dicembre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
U'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d'Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche {di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i eriteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai prineipi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilitd della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancie. Ritentamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro gindizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede Jegale e ammiinistrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa o1 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap, Soc. Euro 6.800.000,00 i, C.FeDIVAe
Reg. Tmp. Miluno 12979880155 Istritte al n° 116644 del Regisive dei Revisori Legali ~ Altd Ulfiei: Ancoun 60131 Vin Sandro Totti 1 Tel.
0712132311 - Baxi 70122 Via Abate Ginna 72 Tel. 0805640211 - Bologna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescin 25123 Via
Borgo Pietro Walirer 23 Tel. 0303697701 - Catanin 5129 Corso Italia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsei 15 Tel. 0552482811 -
Genova 16121 Piagza Piccapietra ¢ Tel 91020041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza g Tel. 040873481
- Palermo 9o141 Via Marclhiese Ugo 60 Tel 091349737 - Pamua 43121 Vinle Tann zo0/A Tel. 501275011 - Pescarn 65127 Piazua Ettore Troilo
8 Tel. 0854545711 - Romaa 00154 Largo Fochetti 20 Tel. 06570251 - Torine 10122 Corso Palestro 10 Tel, 013556771 - Trento 38122 Vinle delia
Costituzione 33 Tel. 0461227004 - Treviso 21100 Viale Felissent g0 Tel. 0422606011 - Trieste 34125 Vin Cesnre Battisti 18 Tel. 0403480781 -
Udine 13100 Poseolle 43 Tel. ©43225780 - Varese 2100 Via Alhuzei 43 Tel. 0332285059 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel,
a458263001 - Vieenza 36100 Pinzza Pontelandelfo ¢ Tel. vu44393311

wwuw.pwe.eon/it
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Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacitd del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per 'appropriatezza dell'utilizzo de] presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposte delia
continuitd aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Pinterruzione dell’attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

1l collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societd di revistone per ta revisione contabile della relazione di
gestione

1 nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia} individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni econemiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi & pin elevato rispetto al rischio di nen individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini delia revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

© abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

° siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare
ad operare come una entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2di3
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro gindizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), tra ghi altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Giudizio ai senst dell’art. 14, comuma 2, letiera e), del DLgs $9/10

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione degli
amministratori del Fendo AcomeA LIQUIDITA al 29 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con la
relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA LIQUIDITA al 29 dicembre 2017 e sulla conformita deila stessa al Provvedimento, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione degli amministratori é coerente con la relazione di gestione del Fondo
Acomea LIQUIDITA al 29 dicembre 2017 ed & redatta in conformita al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui allart. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
delPattivita di revisione, non abbiamo nutla da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

e

Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)

3dia
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man
per la classe A2 e al +1,96% per la classe Q2, contro una performance del benchmark pari al -
0,34%.

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra-accomodante da parte

della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo

0% e quello sui depositi al T 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a

breve scadenza in territorio negativo per tutti i p
che comunque ha visto una netta riduzione dei tassi di interesse richiesti dal mercato). Il tasso di

i nf |l az iaeaesaro, sepput idcalo nel secondo semestre, si & comunque mantenuto ben al di

sopra dell 61%, mentre il tasso di crescita del Pl L
le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo

contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che comincia ad avvicinarsi il
momento in cui sar’ annunciata | duscita dal peri od«
come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio

programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo

del 2016 ai 60 miliardi del marzo del Ritnii7di per a
inflazione, disoccupazione e crescita, non sono nel complesso cosi forti da determinare

cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento

delle condizioni economiche e monetarie ha determinato la parziale riduzione degli eccessi che si

erano registrati sui tassi a brevissimo termine della Germania: questi ultimi sono infatti aumentati

mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur permanendo tutti in territorio negativo. A

differenza diquant o accadde nel 2016, nel corso di guest oban
particolare entit”™ (come dopo | a c¢.d. Brexit), con
ma in questo senso non ci sono neppure state buone opportunita di trading. Situazione ben diversa

quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2%

ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al 4%, hanno consentito alla FED di procedere con

la normalizzazione dei tassi diin er esse che sono stati rialzati per
comunicazione da parte della banca centrale americana del proprio orientamento ad ulteriori rialzi

per il 2018 ha conseguentemente contribuittssa far a
di interesse a breve termine, con il tasso a 2 anni

di fine 2017; da notare che invece il tasso a 10 anni & rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per
quanto riguarda i mercati emergenti, si sono registrate buone performance in valuta locale ed in

dol Il ari, mentre | 6indeboli mento di gueste divise ne
guadagni . Da segnal are per, che nel corso dell édann
Gestione che a partire dal mese di agost o, consente or a
fondo in titold denominat. in divisa diversa dal |l &c¢
nuove opportunit”™ di i nvest i me remtiopotgndoocest diversificaeel | 6 ar e a

ulteriormente il profilo di rischio e rendimento.

Nel contesto delineato, il fondo & stato gestito secondo tre linee guida fondamentali: in primo

l uogo evitare | dinvestimento in ti tuegb avvaatagganst i rend

del |l dopportunit?” di i nvesti ment. Sui titoldi senior

Paschi, Veneto Banca e Banca Popolare Vicenza) ed in terzo luogo investire in titoli greci a

brevissima scadenza a fronte dei progressi del governo greco nel rispettare le condizioni poste

dal |l 6Europa per |l 6erogazione dei prestiti. Nel |l dul
introdotti investi ment.i in titoldi denominat. in di\
scadenza in grado di compensare il costo della copertura del rischio di cambio (effettuata
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attraverso vendite forward). Alla fine del 2017, il fondo € investito per circa il 48% in titoli greci a

breve scadenza, per circa il 29% in titoli denominati in di vise estere (dollaro americano 17.5%,
peso messicano 8%, rand sudafricano 3.3%), per circa il 16% in depositi bancari, per circa il 4% in

titoli bancari italiani, mentre il residuo € costituito da disponibilita liquide.

La quration del portafoglio & paria 1,1.

PROSPETTIVE

Nonostante | a BCE stia preparando i mer cat.i finanzi
monetari a, di fficil mente i tassi monetar. potranno
futuro. A meno di eventi imprevisti di mer cato che possano essere sfruttati per prese di posizioni di
breve periodo, il fondo sfruttera dunque le possibilita di diversificazione ed investimento in titoli in
di visa diversa dall éeuro (a cambio coperto).
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ACOMEA BREVE TERMINE AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA Valore perctlarr]]tuale Valore perctlar;]tuale
complessivo del Fo_ta}le complessivo del Fo_ta}le
attivita attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 371.269.557 81,36 322.836.110 92,99
Al. Titoli di debito 371.269.557 81,36 322.836.110 92,99
Al.1 titoli di Stato 240.877.335 52,78 245.995.408 70,86
Al1.2 altri 130.392.222 28,58 76.840.702 22,13
A2. Titoli di capitale
A3. Parti di OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 1.189.327 0,26 21.733 0,01
B1. Titoli di debito 1.189.327 0,26 21.733 0,01
B2. Titoli di capitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 175.329 0,04
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 175.329 0,04
co. Opzior)i, premi o altri strumenti finanziari derivati
quotati
c3. Opzior_\i, premi o altri strumenti finanziari derivati non
quotati
D. DEPOSITI BANCARI 75.000.000 16,44
D1. A vista
D2. Altri 75.000.000 16,44
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 3.051.086 0,67 20.732.307 5,97
F1. Liquidita disponibile 390.177 0,09 20.732.156 5,97
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 167.733.775 36,76 151 0,00
F3. Liquiditd impegnata per operazioni da regolare -165.072.866 -36,18
G. ALTRE ATTIVITA' 5.631.909 1,23 3.580.839 1,03
G1. Ratei attivi 5.631.909 1,23 2.329.741 0,67
G2. Risparmio di imposta 1.251.097 0,36
G3. Altre 1 0,00
TOTALE ATTIVITA' 456.317.208 100,00 347.170.989 100,00
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ACOMEA BREVE TERMINE AL 29/12/2017

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA E NETTO 29/12/2017 esercizio precedente
Valore complessivo Valore complessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 853.210
. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 60.116
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati 60.116
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 92.292 41.227
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 92.292 41.227
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 254.483 194.831
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 239.713 180.405
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 14.770 14.426
TOTALE PASSIVITA' 1.260.101 236.058
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 455.057.107 346.934.931

Al Numero delle quote in circolazione

26.717.466,871

20.818.046,810

A2 Numero delle quote in circolazione

2.503.490,615

1.690.770,412

Q2 Numero delle quote in circolazione 465.023,000 511.887,000
Al Valore complessivo netto della classe 408.749.138 313.272.515
A2 Valore complessivo netto della classe 39.137.791 25.921.325
Q2 Valore complessivo netto della classe 7.170.178 7.741.091
Al Valore unitario delle quote 15,299 15,048
A2 Valore unitario delle quote 15,633 15,331
Q2 Valore unitario delle quote 15,419 15,123
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A1
Quote emesse 11.564.139,561
Quote rimborsate 5.664.719,500
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 1.487.209,434
Quote rimborsate 674.489,231
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 158.670,000
Quote rimborsate 205.534,000
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ACOMEA BREVE TERMINE AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al
29/12/2017

Relazione esercizio
precedente

Al.

A2.

A3.

A4.

STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI

A1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI

A2.1 Titoli di debito

A2.2 Titoli di capitale

A2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

A3.1 Titoli di debito

A3.2 Titoli di capitale

A3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotati

4.819.594

4.049.030

-1.795.043

4.988.787

7.424.130

-1.010.460

23.221

7.073.581

11.425.678

B1.

B2.

B3.

B4.

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI

B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI

B2.1 Titoli di debito

B2.2 Titoli di capitale

B2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

B3.1 Titoli di debito

B3.2 Titoli di capitale

B3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

10.196

450.508

95.366

15.909

268.457

-58.267

556.070

226.099

C1.

C2.

RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
RISULTATI REALIZZATI

C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Su strumenti non quotati

RISULTATI NON REALIZZATI

C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati

108.658

39.911

243.554
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ACOMEA BREVE TERMINE AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017

Relazione esercizio

precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 22.692
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati -1.406.231
E1.2 Risultati non realizzati 2.651.402
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati -2.603
E2.2 Risultati non realizzati 17.753
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati 48.816 -1
E3.2 Risultati non realizzati -14.249
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1 PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO OLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 9.095.800 11.895.330
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -3.775
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -15.302 -87.003
Risultato netto della gestione di portafoglio 9.076.723 11.808.327
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -2.253.846 -1.756.205
di cui classe Al -2.144.035 -1.669.860
di cui classe A2 -85.495 -73.074
di cui classe Q2 -24.316 -13.271
H2. COSTO DELCALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -57.022
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -189.970 -195.310
Ha. ﬁEEgEEgBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA A 2424 2424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -12.396 -11.940
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
. ALTRI RICAVI ED ONERI
11.  INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 73
12.  ALTRI RICAVI 54 69.677
13.  ALTRI ONERI -20.574 -27.603
Risultato della gestione prima delle imposte 6.540.618 9.884.522
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -16
di cui classe Al -15
di cui classe A2 -1
di cui classe Q2
Utile/perdita dell'esercizio 6.540.602 9.884.522
di cui classe Al 5.850.935 8.863.482
di cui classe A2 533.403 867.398
di cui classe Q2 156.264 153.642
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati del rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a

carico

del |l 6investitore. Dal 1A luglio 2011

| a

La Classe A2 ¢ stata introdotta dal 1° giugno 2011. La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

Benchmark: 100% BofA Merrill Lynch 1-3 Year Euro Government Index

tassazione

102

99

Andamento del valore della quotae del benchmark

101

100

dic-16 gen-17  feb-17 mar-17 apr-17 mag-17 giu-17 lug-17 ago-17 set-17  oft-17  nov-17  dic-17

—— Quote Classe A1 ==m==(Quote Classe A2 —=—Quote Classe Q2 > Benchmark

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 e dovuto al differente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)
25
ﬂn questo periodo la poliica di investimento \
delfondo eradiversa 20,3
20 19
15
10
6,3
6,0 3,5
5 36 34 3,23,5
,5 2:3 5 1:3 1,21,5 1
7
0
0,3 0,3
\ '2=5 /
5
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O Benchmark (cambiato nel corso degli anni) O Quote Classe A1 O Quote Classe A2 @ Quote Classe Q2

2017
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ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark

Val ore all 6ini: 15,048 15,331 15,123 452,28
Val ore alla fir 15,299 15,633 15,419 450,72
Valore minimo 15,026 15,319 15,110 450,70
Valore massimo 15,311 15,644 15,430 452,31
Performance ne 1,6%% 1,9%% 1,960 -0,3%

Tracking Error Volatility

RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO
Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al 1,03% 2,29% 2,70%
Quota Classe A2 1,03% 2,28% 2,39%
Quota Classe Q2 1,03% 2,28% n.a.
Altriindicatori r el at i vi alrl 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 0,94% 0,94% 0,95% 0,45%
Sharpe ratio 3,158 3,475 3,449 2,129

ERRORI RILEVANTI DI

VALUTAZIONE DELLA QU OTA

Nel corso dell édesercizio non si sono registrati

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | 1 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.

errori ri

Sezione Il T Le attivita
AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI  GLI INVESTIMENTI
AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
GRECIA 181.495.398 48,71
TURCHIA 44.549.905 11,96
SPAGNA 36.994.210 9,93
LUSSEMBURGO 27.206.136 7,30
ARABIA SAUDITA 24.382.241 6,55
REPUBBLICA SUDAFRICANA 16.374.167 4,40
ITALIA 15.589.611 4,19
BRASILE 10.842.405 2,91
MESSICO 7.804.950 2,10
PAESI BASSI 2.682.174 0,72
TADJIKISTAN 1.619.055 0,44
AUSTRIA 1.634.910 0,44
BAHREIN 1.283.722 0,35
TOTALE 372.458.884 100,00
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Settori economici di impiego delle risorse del fondo

AL 29/12/2017
SETTOREDI ATTIVITA ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
STATO 255.375.828 68,56
BANCARIO 71.666.008 19,24
ENTI TERRITORIALI 36.994.210 9,93
CHIMICO 2.682.174 0,72
DIVERSI 2.141.197 0,58
ELETTRONICO 1.964.557 0,53
ALIMENTARE E AGRICOLO 1.634.910 0,44
TOTALE 372.458.884 100,00
ELENCO ANALITICO DEI PRINCIPALI STRUMENTI  FINANZIARI DETENUTI DAL FONDO
(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)
% su
Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore Totale
attivita.
GTB ZC 05/18 95.700.000,0000000 99,340000 1 94.729.751 20,74
GTB ZC 01/18 44.000.000,0000000 99,940000 1 43.800.477 9,60
GENCAT 4.75 06/18 36.500.000,0000000 101,354000 1 36.994.210 8,11
EIB 4.75 01/21 700.000.000,0000000 91,279000 23,494257 27.196.136 5,96
KSA 2.375 10/21 30.000.000,0000000 97,594000 1,200800 24.382.241 5,34
TURKEY 7 03/19 28.000.000,0000000 104,516000 1,200800 24.370.815 5,34
SAGB 6.5 02/41 303.000.000,0000000 70,697000 14,865907 14.409.610 3,16
BNDES 3.625 01/19 10.500.000,0000000 103,261000 1 10.842.405 2,38
TCZIRA 4.25 07/19 13.000.000,0000000 99,883000 1,200800 10.813.447 2,37
GTB ZC 03/18 10.500.000,0000000 99,685000 1 10.384.609 2,28
GTB ZC 03/18 9.000.000,0000000 99,620000 1 8.956.662 1,96
GTB ZC 02/18 9.000.000,0000000 99,790000 1 8.890.380 1,95
GGB 4.75 04/19 8.000.000,0000000 104,014000 1 8.321.120 1,82
MBONO 7.75 05/31 1.830.000,0000000 100,203000 23,494257 7.804.950 1,71
TCZIRA 4.75 04/21 8.760.000,0000000 99,031000 1,200800 7.224.445 1,58
GTB ZC 01/18 6.500.000,0000000 99,985000 1 6.412.400 1,41
MONTE 3.625 04/19 5.830.000,0000000 102,843000 1 5.995.747 1,31
BANCAR 3.875 10/18 5.000.000,0000000 102,937000 1 5.146.850 1,13
EXCRTU 5.875 04/19 2.500.000,0000000 102,846000 1,200800 2.141.197 0,47
ESKOM 7.125 02/25 2.300.000,0000000 102,567000 1,200800 1.964.557 0,43
CVALIM FR 04/27 2.100.000,0000000 82,732000 1 1.737.372 0,38
JBSSBZ 7.25 04/24 2.000.000,0000000 98,160000 1,200800 1.634.910 0,36
TAJIKI 7.125 09/27 2.025.000,0000000 96,008000 1,200800 1.619.055 0,36
TEVA 4.1 10/46 2.360.000,0000000 76,332000 1,200800 1.500.196 0,33
BHRAIN 7 01/26 1.480.000,0000000 104,155000 1,200800 1.283.722 0,28
TEVA 2.2 07/21 1.550.000,0000000 91,569000 1,200800 1.181.978 0,26
MONTE FR 03/19 897.000,0000000 99,566458 1 893.111 0,20
BPIM 2.375 01/18 800.000,0000000 100,112000 1 800.896 0,18
BPEIM FR 05/27 700.000,0000000 102,769000 1 719.383 0,16
BANDES 1 02/18 286.000,0000000 100,075313 1 286.215 0,06
CCT EU 11/04.18 10.000,0000000 100,370000 1 10.037 -
ESF 5.25 06/15 2.000.000,0000000 0,500000 1 10.000 -
fotale sument 372.458.884 81,62
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QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL EMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente
Italia AIgé:T,ST;' ﬁg: OP?:%SIIE Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato 10.037 208.691.533 32.175.765

- di altri enti pubblici

- di banche 14.400.248 18.037.894 10.842.405

- dialtri 41.311.293 2.141.197 43.659.185

Titoli di capitale:

- con diritto di voto

- con voto limitato

- altri

Parti di OICR:

- OICVvM

- FIA aperti retail

- altri

Totali:

- in valore assoluto 14.410.285 250.002.826 52.354.856 54.501.590
att-iviir:épercentuale del totale delle 3.16 54,79 11,47 11,94

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione

Italia Paesi dellUE gg;g?;egsé Altri paesi (*)
Titoli quotati 10.037 346.228.073 8.986.928 16.044.519
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 10.037 346.228.073 8.986.928 16.044.519
att-ivii?apercentuale del totale delle 75.87 1,97 352

(*) altri mercati di quotazione:

MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

JOHANNESBURG SE, SINGAPOUR SE

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato 787.598.614 829.775.660
- altri 189.792.037 100.363.303
Titoli di capitale 3.059.000

Parti di OICR

Totale 980.449.651 930.138.963
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RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI
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NON QUOTATI

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri Paesi
dellUE

Altri Paesi
dellOCSE

Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

1.179.327

10.000

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

1.179.327
0,26

10.000

Movi ment i del |l 6eser

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

3.509.508

Totale

3.509.508

II. 3TITOLI DI DEBITO

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata

finanziaria (duration modificata)

TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni

Valuta

minore o pari a1

Compresatrale 3.6

maggiore di 3.6

Euro

Dollaro statunitense
Pesomessicano
Rand sudafricano

217.315.597
2.932.584

26.896.644
70.114.124
27.196.136

719.383
8.002.440
7.804.950

14.409.610
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1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Margini

Strumenti
finanziari
guotati

quotati

Strumenti
finanziari non

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

175.329

Altre operazioni:
- future
- opzioni
- swap

Tipologia dei contratti

Controparte dei contratti

Banche
italiane

SIM

Banche e
imprese di
investimento
di paesi

OCSE

Banche e
imprese di
investimento
di paesi non

OCSE

Altre
controparti

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni sutitoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

175.329

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap
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I.5 DEPOSITI BANCARI
CONSISTENZE A FINE ESERCIZIO

Durata dei depositi
Depositi a vista o Depositi Depositi a Depositi a Totale
rimborsabili con rimborsabili con termine con termine con
preawvviso inferiore  |preavviso dal a [scadenza da 15 | scadenza da 6
a 24 ore 15 giorni giorni a 6 mesi a 12 mesi
Banca Popolare di Milano 75.000.000 75.000.000
Totale Depositi 75.000.000 75.000.000

FLUSSIREGI STRATI NELLOESERCI ZI O

Durata dei depositi
Depositi Depositi a Totale
Depositi a vista 0 _oepositl Depositi a termine
. - rimborsabili .
rimborsabili con . termine con con
R con preavviso
preavviso inferiore scadenza da 15 |[scadenza
dalals S ;
a 24 ore . giorni a 6 mesi da6al2
giorni ;
mesi
Banca Popolare di Milano
-Versamenti 144.000.000 144.000.000
-Prelevamenti 144.000.000 144.000.000
Totale
-Versamenti 144.000.000 144.000.000
-Prelevamenti 144.000.000 144.000.000

1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizio non sono state effettuate operaz

1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI

Nel corso del |l 6eser ci zaperazionbdnprestiotitoli. st at e ef fettuate

1.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®O

Descrizione Importo
Liquidita disponibile 390.177
- Liquidita disponibile in divisa estere 390.177
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 167.733.775
- Vendite di strumenti finanziari 31
- Vend/Acq di divisa estera a termine 167.716.693
- Margini di variazione da incassare 17.051
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -165.072.866
- Acg/Vend di divisa estera a termine -165.047.539
- Margini di variazione da versare -25.327
Totale posizione netta di liquidita 3.051.086
.9 ALTREATTI VI TAGS
Descrizione Importo
Ratei attivi 5.631.909
- Su liquidita disponibile 3
- Su titoli di debito 5.628.156
- Su depositi bancari 3.750
Totale altre attivita 5.631.909
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Sezione lll T Le passivita

.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

Il Fondo ricorre a forme di indebitamento a vista con Banca IMI al fine di far fronte ad una dilazione temporale nel
versamento dei margini di variazione relativi a operazioni in strumenti finanziari derivati su mercati regolamentati. Qui di
seguito si riporta il riepilogo dei finanziamenti in essere a fine periodo:

Finanziamenti ricevuti Importo
-Finanziamenti EUR 853.210

.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6eserci zi o n odhprosticonto tesnire & eperaziori asdsintilatea t e
1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate

.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

operaz

operaz

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Strumenti finanziari quotati Strumenti finanziari non quotati

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili 60.116
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

future su titoli di capitale, indici azionari e contratti
Tili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

i o ) Banche e Banche e
Tipologia dei contratti Banche imprese di imprese di Altre
o SIM . . . . . . .
italiane investimento di | investimento di controparti
paesi OCSE | paesi non OCSE
Operazioni su tassi di interesse:
future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili 60.116

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni :
- future

- opzioni

- swap
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I11.5 DEBITI VERSO PARTECIPANTI

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 92.292
- rimborsi 02/01/18 92.292
Totale debiti verso i partecipanti 92.292
.6 ALTREPASSI VI TAG
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 239.713
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 16.165
- Provvigioni di gestione 221.225
- Ratei passivi su conti correnti 2.323
Altre 14.770
- Societa di revisione 9.088
- Commissioni Equita e Monte titoli 958
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 254.483
Sezione IV T Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n.261.138,739 pari allo 0,977% del totale per la Classe Al
- n.2.044.867,136 pari allo 81,68% del totale per la Classe A2
- n.465.023,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n.190.182,139 pari allo 0,711% del totale per la Classe Al
- n. 15.004,092 pari allo 0,599% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le componentichehanno determinato | a variazione della consi
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 313.272.515 213.863.611 211.821.202
incrementi
a) sottoscrizioni: 175.546.844 161.757.415 76.860.165
- sottoscrizioni singole 175.546.844 161.757.415 76.860.165
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 5.850.935 8.863.482 2.122.258
decrementi
a) rimborsi: 85.921.155 71.211.993 76.940.014
- riscatti 85.921.155 71.211.993 76.940.014
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione
Patrimonio netto a fine periodo 408.749.139 313.272.515 213.863.611
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Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 25.921.325 8.717.971 8.635.956
incrementi
a) sottoscrizioni: 23.117.081 28.183.894 6.737.504
- sottoscrizioni singole 23.117.081 28.183.894 6.737.504
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 533.403 867.398 152.996
decrementi
a) rimborsi: 10.434.018 11.847.938 6.808.485
- riscatti 10.434.018 11.847.938 6.808.485
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione
Patrimonio netto a fine periodo 39.137.791 25.921.325 8.717.971
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 7.741.091 2.358.136
incrementi
a) sottoscrizioni: 2.438.530 5.711.354 2.415.018
- sottoscrizioni singole 2.438.530 5.711.354 2.415.018
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 156.264 153.642
decrementi
a) rimborsi: 3.165.707 482.041 8.747
- riscatti 3.165.707 482.041 8.747
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 48.135
Patrimonio netto a fine periodo 7.170.178 7.741.091 2.358.136

V.1 IMPEGNI

Sezione V 1

PER STRUMENTI FINANZIARI

Altri dati patrimoniali

DERIVATI

E ALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dell'impegno

Valore assoluto

% del Valore
Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

2.932.584

0.64

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili
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Operazioni su titoli di capitale:

- swap e altri contratti simili

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili

- Swap e contratti simili

V2ATTI VIEPA& S|

V VHRSOALTRES OC |

AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.

V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI

E DAL&RUPPO

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

ATTIVITA PASSIVITA
Strumenti finanziari Deposit_i Altre attivita TOTALE Finanziam_enti Alt_r . TOTALE
bancari ricevuti passivita
Euro 244.931.625 75.000.000 134.072.794 454.004.419 853.210 344.942 1.198.152
Pesomessicano 35.001.086 -34.655.158 345.928
Dollaro statunitense 78.291.893 -77.340.320 951.573 61.949 61.949
Rand sudafricano 14.409.609 -13.394.321 1.015.288
TOTALE 372.634.213 75.000.000 8.682.995 456.317.208 853.210 406.891 1.260.101
ParteC 7 | | ri sultato economico dell 6es
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI
. . di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Ugflr%z?z'tz? . var.ia;igni . minuztjaslénze . var.iagigni .
dei tassi di cambio dei tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati 4.049.030 -206.901 -1.795.043 -1.719.072

1. Titoli di debito 4.049.030 -206.901 -1.795.043 -1.719.072

2. Titoli di capitale

3. Parti di OICR

- OICVM
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 450.508 95.366

1. Titoli di debito 95.366

2. Titoli di capitale 450.508

3. Parti di OICR

.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4)

Senzafinalita di copertura
(sottovoci C1 e C2)

Risultati
realizzati

Risultati non
realizzati

Risultati
realizzati

Risultati non
realizzati

Operazioni su tassi di interesse

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
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Operazioni su titoli di capitale
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Altre operazioni 108.658 39.911
- future
- opzioni 108.658 39.911
- swap
Sezione Il T Depositi bancari
Descrizione Importi
- Interessi attivi e proventi assimilati 22.692
Totale 22.692
Sezione lll i Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell éesercizio non sono state effettuate operaz

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultato della gestione cambi

Risultati non

Risultati realizzati . -
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA
Operazioni a termine -1.398.606 2.651.402
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio

- future su valute e altri contratti simili -7625
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine -2.603 17.753

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura
- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
LIQUIDITA 48.816 -14.249

1.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI

Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- ¢c/c denominati in Dollaro statunitense -3.775
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -3.775

1.4  ALTRI ONERI FINANZIARI
Descrizione Importo

Interessi negativi su saldi creditori -15.302
Totale altri oneri finanziari -15.302

Sezione IV 1 Oneridi gestione
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IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi complessivamente corrisposti Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR
% sul % su % sul % su
Imp qrtg valore valore % su valore Imp 0.”9 valore valore % su valore
ONERI DI GESTIONE classe |(migliaia| del (migliaia| . : . del
di euro) finanziamento|di euro) complessivq dei be.m.finanziamento
netto negoziati

1) Provvigioni di gestione Al 2.14

1) Provvigioni di gestione A2 8%

1) Provvigioni di gestione Q2 2

- provvigioni di base Al 2.144]

- provvigioni di base A2 85

- prowvigioni di base Q2 24

2) Costo per il calcolo del valore della quota Al Sj]

2) Costo per il calcolo del valore della quota A2

2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2

4) Compenso del depositario Al 172

4) Compenso del depositario A2 14

4) Compenso del depositario Q2

5) Spese di revisione del fondo Al

5) Spese di revisione del fondo A2

5) Spese di revisione del fondo Q2 -

6) Spese legali e giudiziarie Al -

6) Spese legali e giudiziarie A2 -

6) Spese legali e giudiziarie Q2 -

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al

7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2 -

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2 -

8) Altri oneri gravanti sul fondo Al

8) Altri oneri gravanti sul fondo A2 -

8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2

- contributo di vigilanza Al

- contributo di vigilanza A2

- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2

9) Commissioni di collocamento Al

9) Commissioni di collocamento A2

9) Commissioni di collocamento Q2

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 2.381

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 104

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Q2 30

10) Provvigioni di incentivo Al

10) Provvigioni di incentivo A2

10) Provvigioni di incentivo Q2

11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di cui:
- su titoli azionari
- su titoli di debito

- su derivati

12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 2.391
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 105
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 30

(*) Calcolato come media del periodo

IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

Il Regol amento di Gestione non prevede | 6applicazione del

IV.3 REMUNERAZIONI
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La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, & stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il nhumero
medi o del p esersizior2@Gl7 eestato @ati 4 42.

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del p er s o n aniglaiafdipeurd; dei qualietila
migliaia riferita agl:. ammini stratori e 182migli ai

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

nt eo

a

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 73
- C/C in divisa Euro 48
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 25
Altri ricavi 54
- Sopravvenienze attive 51
- Ricavi vari 3
Altri oneri -20.574
- Commissione su contratti regolati a margine -1.056
- Commissione su operativita in titoli -6.736
- Spese bancarie -1.268
- Sopravvenienze passive -8.376
- Spese varie -3.138
Totale altri ricavi ed oneri -20.447
Sezione VI T Imposte
Descrizione Importi
Bolli su titoli -16
- di cui classe Al -15
- di cui classe A2 -1
Totale imposte -16

Parte D 1 Altre informazioni

1. OPERATIVITA POSTA IN ESSERE PER LA COPERTURA DEI RISCHI DI PO RTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa Q_u antita
movimentata
Future FUT EURO FX CU® 17 FUTURE EUR/USD 12.14 usD 32
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:
} . . . Ammontare Numero .
Tipo Operazione Posizione Divisa - - % Media
operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE A uUsD 21.847.136 2 2,04
DIVISA A TERMINE \ MXN 869.956.665 2 4,19
DIVISA A TERMINE \Y usD 116.539.000 3 7,35
DIVISA A TERMINE \Y ZAR 209.161.450 1 3,03
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:
Tipo Operazione Posizione Divisa Ammon_targ Nume_ro' % Media
operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE \Y MXN 194.907.350 1 1,99
DIVISA A TERMINE \Y uUsbD 63.109.508 10 1,24
DIVISA A TERMINE \Y ZAR 209.161.450 1 2,94

2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Relazioneannuale AcomeA Breve Termine al 29 dicembre 2017 47

ri

fer


http://www.acomea.it/

AcomeA BREVE TERMINE

Soggetti non Soggetti appartenenti
: Totale
appartenenti al gruppo al gruppo
Banche italiane 6.929 6.929
SIM
Banche e imprese di investimento estere 863 863
Altre controparti

3. INFORMAZIONI SULLEUT | L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SU SCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nel corso del |l 6esercizio non sono stati effettuat.i i nve
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movimentazi one del portafoglio del fondo (c. d. turnove
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo & stato pari a 408,14.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

pwe

Relazione della societa di revisione indipendente
ai senst degli articoli 14 e 19 bis del DLgs 27 gennalo 2010, n° 39 e dellarticolo 9 del DLgs 24 febbraio
1998, n°58

Al parteeipanti al Fondo Comune di Investimento Mabiliare Aperto
AcomeA BREVE TERMINE

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA BREVE TERMINE (il “Fondo”), costituita dalla situazione patrimoniale al
29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per 1'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, Ia relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
l'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d'Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i criteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono nlteriormente deseritte nelia sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in eonformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nellordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli emministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire fa redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali.
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Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entit in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per l'appropriatezza dell'utilizzo de] presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilit della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societé di revisione per la revisione contabile della relazione di
gestione

1 nostri obiettivi sono Pacquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sesnpre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi & pitl elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare Yesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. gbbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno del Fondo e della Societd di
Gestione del Fondo;

. abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri e delle modalité di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

° siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capaciti del Fondo di continuare
ad operare come una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a rifiettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance della Societa di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), tra gli altri aspetti, 1a portata € la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai senst dellart. 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione degli
amministratori del Fondo AcomeA BREVE TERMINE al 29 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con
la relazione di gestione e 1a sua conformité al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un gindizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA BREVE TERMINE al 29 dicembre 2017 e suila conformita della stessa al Provvedimento,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione degli amministratori & coerente con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA BREVE TERMINE al 29 dicembre 2017 ed & redatta in conformitd al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulia da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

P

Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man
per la classe A2 e al +2,96% per la classe Q2, contro una performance del benchmark pari al
+0,12%.

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra-accomodante da parte
della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo
0% e quello sui depositi al T 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a

breve scadenza in territorio negativo per tutti i p
che comunque ha visto una netta riduzione dei tassi di interesse richiesti dal mercato). || tasso di

inflazione nell 6area eur o, seppur in calo nel secon
sopra dell 61%, mentre il tasso di crescita del Pl L

le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo

contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che comincia ad avvicinarsi il
momento in cui sar’ annunciata | duscita dal, peri od«
come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio

programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo

del 2016 ai 60 miliardi del marzo del 2017; per altrole condi zi oni del |l 6economi a
inflazione, disoccupazione e crescita, non sono nel complesso cosi forti da determinare

cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento

delle condizioni economiche e mondarie ha determinato la parziale riduzione degli eccessi che si

erano registrati sui tassi a brevissimo termine della Germania: questi ultimi sono infatti aumentati

mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur permanendo tutti in territorio neg ativo. A

di fferenza di guanto accadde nel 2016, nel corso d
particolare entit”™ (come dopo | a c.d. Brexit), con
ma in questo senso non ci sono neppure state buone opportunita di trading. Situazione ben diversa

quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2%

ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al 4%, hanno consentito alla FED di procedere con

lanormal i zzazi one dei tassi di interesse che sono st
comunicazione da parte della banca centrale americana del proprio orientamento ad ulteriori rialzi

per il 2018 ha conseguentemente contribuito a far aumentare, nella seconda parte del |l dan
di interesse a breve termine, con il tasso a 2 anni

di fine 2017; da notare che invece il tasso a 10 anni & rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per
quanto riguarda i mercati emergenti, si sono registrate buone performance in valuta locale ed in

dol Il ari, mentre | 6indeboli mento di gueste divise ne
guadagni . Da segnal are per, che nel Regolamemtodiel | 6 ann
Gestione <che, a partire dal mese di agost o, consent
fondo in titoli denominati in divisa diversa dal |l 0c¢€
nuove opportunita di investimento proprio nel | 6area dei Paesi Emergent i,

ulteriormente il profilo di rischio e rendimento.

Nel contesto delineato, il fondo & stato gestito secondo tre linee guida fondamentali: in primo

l uogo evitare | 8i nv e s timemenedatvi, in secondo uagd avvamaggarsi i rend

del |l dopportunit?” di i nvesti ment.i Sui titoldi senior

Paschi, Veneto Banca e Banca Popolare Vicenza) ed in terzo luogo investire in titoli greci a

brevissima sadenza a fronte dei progressi del governo greco nel rispettare le condizioni poste

dal |l 6Europa per |l 6erogazione dei prestiti. Nel |l dul
introdottdi investi ment.i i n tit odhé predentmo meridimentia i n di \
scadenza in grado di compensare il costo della copertura del rischio di cambio (effettuata

attraverso vendite forward).
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I n considerazione dei i velli storicamente sempre m
gestione & improntata alla massima prudenza in termini di rischio di tasso. La diversificazione su

investi ment.i denominat. in divise diverse dall deuro
per , da questdanno di sfrutt e detrendimentodiferenti € pudi t - of f

consentire quindi di gestire il rischio di tasso in modo piu efficiente, cosi come per esempio € stato
fatto investendo in titoli a lunga scadenza denominati in peso messicano.

Alla fine del 2017, il fondo € investito per circa il 51% in titoli greci a breve scadenza, per circa il
29% in titoli denominati in divise estere (peso messicano 16%, dollaro americano 9%, rand
sudafricano 3.5%). Per circa il 18% in depositi bancari, per circa il 4% in titoli senior bancari
italiani, mentre il residuo € costituito da piccole posizioni su titoli bancari italiani e da disponibilita
liquide. La duration del portafoglio & pari a 1,7.

PROSPETTIVE

Nonostante | a BCE stia preparando i me r ¢ godliica f i nanzi
monetari a, di fficil mente i tassi monetar.i potranno
futuro. A meno di eventi imprevisti di mercato che possano essere sfruttati per prese di posizioni di
breve periodo, il fondo sfruttera dunque le possibilita di diversificazione ed investimento in titoli in
divisa diversa dall éeuro (a cambio coperto).
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ACOMEA EUROBBLIGAZIONARIO AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA Valore percérr:tuale Valore perC(Ierr]ltuaIe
complessivo del Fo_ta\le complessivo del Fo_ta}le
attivita attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 71.303.722 78,81 90.567.785 95,63
Al. Titoli di debito 71.303.722 78,81 90.567.785 95,63
Al.1 titoli di Stato 56.438.714 62,38 62.292.363 65,77
A1.2 altri 14.865.008 16,43 28.275.422 29,86
A2. Titoli di capitale
A3. Parti di OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 147.863 0,16 3.260 0,00
B1. Titoli di debito 147.863 0,16 3.260 0,00
B2. Titoli di capitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 100.188 0,11
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 100.188 0,11
C2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
c3. Opziopi, premi o altri strumenti finanziari derivati non
quotati
D. DEPOSITI BANCARI 16.500.000 18,24
D1. A vista
D2. Altri 16.500.000 18,24
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 1.305.841 1,44 3.235.533 3,42
F1. Liquidita disponibile 673.096 0,74 3.235.533 3,42
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 43.508.312 48,09
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -42.875.567 -47,39
G. ALTRE ATTIVITA' 1.122.886 1,24 903.982 0,95
G1. Ratei attivi 1.122.886 1,24 859.415 0,90
G2. Risparmio di imposta 44.567 0,05
G3. Altre
TOTALE ATTIVITA' 90.480.500 100,00 94.710.560 100,00
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ACOMEA EUROBBLIGAZIONARIO AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA E NETTO 29/12/2017 esercizio precedente
Valore complessivo| Valore complessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 191.182
. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 34.352
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati 34.352
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 12.011 23.856
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 12.011 23.856
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 71.011 72.810
N1. Prowvvigioni ed oneri maturati e non liquidati 59.046 61.027
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 11.965 11.783
TOTALE PASSIVITA' 308.556 96.666
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 90.171.944 94.613.894
Al Numero delle quote in circolazione 2.558.112,910 2.625.008,810
A2 Numero delle quote in circolazione 2.262.574,308 2.626.186,181
Q2 Numero delle quote in circolazione 162.950,000 119.119,000
Al Valore complessivo netto della classe 45.725.649 45.745.506
A2 Valore complessivo netto della classe 41.502.963 46.778.712
Q2 Valore complessivo netto della classe 2.943.332 2.089.676
Al Valore unitario delle quote 17,875 17,427
A2 Valore unitario delle quote 18,343 17,812
Q2 Valore unitario delle quote 18,063 17,543
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Al
Quote emesse 436.190,420
Quote rimborsate 503.086,320
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 497.175,566
Quote rimborsate 860.787,439
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 43.973,000
Quote rimborsate 142,000

Relazioneannuale AcomeA Eurobbligazionario al 29 dicembre 2017

55



AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO

ACOMEA EUROBBLIGAZIONARIO AL  29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al
29/12/2017

Relazione esercizio
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito
A2.2 Titoli di capitale
A2.3 Parti di OICR
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale
A3.3 Parti di OICR
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Risultato gestione  strumenti finanziari quotati

1.174.759

2.111.394

-682.989

1.363.944

3.080.211

-1.001.300

44.767

2.603.164

3.487.622

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di capitale
B2.3 Parti di OICR
B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debito
B3.2 Titoli di capitale
B3.3 Parti di OICR
B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

1.261

115.169

15.948

4.915

80.389

-8.740

132.378

76.564

C. RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
C1l. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Su strumenti quotati
C1.2 Su strumenti non quotati
C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Sustrumenti quotati
C2.2 Su strumenti non quotati

23.769

22.806

36.532
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ACOMEA EUROBBLIGAZIONARIO AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017

Relazione esercizio

precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVIE PROVENTI ASSIMILATI 3.668
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati -213.642
E1.2 Risultati non realizzati 619.252
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati -450
E2.2 Risultati non realizzati 18.186
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati -56.026 -2
E3.2 Risultati non realizzati -18.012
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
= PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTDONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 3.135.093 3.600.716
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -15.449 -30.942
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -4.031
Risultato netto della gestione di portafoglio 3.115.613 3.569.774
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -619.263 -632.304
di cui classe A1 -401.927 -418.425
di cui classe A2 -203.437 -208.601
di cui classe Q2 -13.899 -5.278
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -14.572
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -49.913 -66.238
Ha. gEE:EIZSBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA 2424 2424
H5. ALTRIONERI DI GESTIONE -9.699 -9.347
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
. ALTRI RICAVI ED ONERI
11. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 26 1.707
12. ALTRI RICAVI 62 35.197
13.  ALTRI ONERI -7.853 -16.845
Risultato della  gestione prima delle imposte 2.411.977 2.879.520
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -26 -60
di cui classe A1 -13 -33
di cui classe A2 -12 -27
di cui classe Q2 -1
Utile/perdita dell'esercizio 2.411.951 2.879.460
di cui classe Al 1.118.609 1.386.665
di cui classe A2 1.212.643 1.441.701
di cui classe Q2 80.699 51.094
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati del rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a

carico delldinvestitore. Dal 1A luglio 2011

| a

La Classe A2 ¢ stata introdotta dal 1° giugno 2011. La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

Benchmark: 100% BofA Merrill Lynch Euro Government Index

Andamento del valore della quotae del benchmark
103 -
101 -
99
97 . . . . T T T . . . . .
dic-16 gen-17 feb-17 mar17 apr-17 mag-17 giu-17 lug-17 ago-17 set-17  oft-17 nov-17  dic-17
—¢— Quote Classe A1 s=m==(Quote Classe A2 —— Quote Classe Q2 —»— Benchmark

tassazione

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 & dovuto al differente

regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)

35
ﬁquesto periodo la poliica di investimento
30 delfondo eradiversa 28,128,

: \ -4,1 /

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
O Benchmark (cambiato nel corso degli anni) @ Quote Classe A1 @ Quote Classe A2 EQuote Classe Q2

2017
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ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark

Val ore alléini 17,427 17,812 17,534 731,81

Valore alla fi 17875 18,343 18,063 732,72

Valore minimo 17,397 17,796 17,527 711,94
Valore massimo 17910 18,373 18,092 743,09
Performance n 2.5%% 2,986 2,960 0,126

RISCHI ASSUNTINEL CO RSO DELLGESERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility

negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al 3,30% 4,83% 5,89%
Quota Classe A2 3,30% 4,83% 5,89%
Quota Classe Q2 3,29% 4,83% n.a.
Altriindicatori r el at i vi alrl 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 1,20% 1,21% 1,21% 3,26%
Sharpe ratio 3,221 3,548 3,544 0,440
ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUO TA
Nel corso dell édesercizio non si sono registrati errori ri

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | T Criteridi valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.
Sezione Il 1 Le attivita

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI GLI INVESTIMENTI

AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA % Sul totale degli

Titoli di debito Titoli di capitale Parti di  Oicr strumenti

finanziari
GRECIA 37.899.589 53,04
LUSSEMBURGO 8.548.857 11,97
SPAGNA 7.702.904 10,78
MESSICO 5.629.800 7,88
TURCHIA 5.432.326 7,60
REPUBBLICA SUDAFRICANA 3.488.744 4,88
PAESI BASSI 734.712 1,03
ITALIA 631.463 0,88
AUSTRIA 613.091 0,86
BAHREIN 390.321 0,55
TADJIKISTAN 379.778 0,53

TOTALE 71.451.585 100,00
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IMPIEGO DELLE RISORS E DEL FONDO

AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA 8ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
STATO 51.714.582 72,38
BANCARIO 9.805.308 13,72
ENTI TERRITORIALI 7.702.904 10,78
CHIMICO 734.712 1,03
ALIMENTARE E AGRICOLO 613.091 0,86
DIVERSI 445.369 0,62
ELETTRONICO 435.619 0,61
TOTALE 71.451.585 100,00

ELENCO ANALITICO DEI

PRINC | PALI STRUMENTI FINAN ZIARI DETENUTI DAL F ONDO

(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)

Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore % SU.T.O\t ale
attivita.

GTB ZC 05/18 11.100.000,0000000 99,340000 1 10.987.464 12,15
GTB ZC 01/18 11.000.000,0000000 99,940000 1 10.950.119 12,11
EIB 4.75 01/21 220.000.000,0000000 91,279000 23,494257 8.547.357 9,45
GTB ZC03/18 8.000.000,0000000 99,615000 1 7.964.240 8,80
GENCAT 4.75 06/18 7.600.000,0000000 101,354000 1 7.702.904 8,51
MBONO 7.75 05/31 1.320.000,0000000 100,203000 23,494257 5.629.800 6,22
TURKEY 7 03/19 5.000.000,0000000 104,516000 1,200800 4.351.931 4,81
SAGB 6.5 02/41 64.200.000,0000000 70,697000 14,865907 3.053.125 3,37
GTB ZC 03/18 2.500.000,0000000 99,685000 1 2.472.526 2,73
GTB ZC 02/18 2.200.000,0000000 99,790000 1 2.173.204 2,40
GGB 4.75 04/19 1.800.000,0000000 104,014000 1 1.872.252 2,07
GTBZC 01/18 1.500.000,0000000 99,985000 1 1.479.785 1,64
TCZIRA 4.75 04/21 770.000,0000000 99,031000 1,200800 635.025 0,70
JBSSBZ 7.25 04/24 750.000,0000000 98,160000 1,200800 613.091 0,68
EXCRTU 5.875 04/19 520.000,0000000 102,846000 1,200800 445.369 0,49
ESKOM 7.125 02/25 510.000,0000000 102,567000 1,200800 435.619 0,48
TEVA 2.2 07/21 530.000,0000000 91,569000 1,200800 404.160 0,45
BHRAIN 7 01/26 450.000,0000000 104,155000 1,200800 390.321 0,43
TAJIKI 7.125 09/27 475.000,0000000 96,008000 1,200800 379.778 0,42
CVALIM FR 04/27 450.000,0000000 82,732000 1 372.294 0,41
TEVA 4.1 10/46 520.000,0000000 76,332000 1,200800 330.552 0,37
MONTE FR 03/19 147.000,0000000 99,566458 1 146.363 0,16
BPEIM FR 05/27 100.000,0000000 102,769000 1 102.769 0,11
CCTEU 11/04.18 10.000,0000000 100,370000 1 10.037 0,01
ESF 5.25 06/15 300.000,0000000 0,500000 1 1.500
gﬁ:}'; asrtlr ument 71.451.585 78,97
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1.1 STRUMENTI FINANZIARI

QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia Aléré:istaESI gl:}::g(a:essllz Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 10.037 46.446.945 9.981.732
- di altri enti pubblici
- di banche 475.063 635.025
- dialtri 9.050.707 445.369 4.258.844
Titoli di capitale:
- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri
Parti di OICR:
- OICVvM
- FIA aperti retail
- altri
Totali:
- in valore assoluto 485.100 55.497.652 11.062.126 4.258.844
- in percentuale del totale delle attivita 0,54 61,33 12,23 4,71

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione
. . , Altri paesi . -
Italia Paesi dellUE dellOCSE Altri paesi (*)

Titoli quotati 10.037 61.593.509 6.033.960 3.666.216

Titoli in attesa di quotazione

Totali:

- in valore assoluto 10.037 61.593.509 6.033.960 3.666.216

- in perce ntuale del totale delle attivita 0,01 68,08 6,67 4,05
(*) altri mercati di quotazione: JOHANNESBURG SE, SINGAPOUR SE
MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato 169.207.070 183.867.964

- altri 36.346.020 42.248.939

Titoli di capitale 782.000

Parti di OICR

Totale 206.335.090 226.116.903
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri Paesi
dellUE dellOCSE

Altri Paesi Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

146.363

1.500

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- invalore assoluto
- in percentuale del totale delle attivita

146.363
0,16

1.500

Movi ment i del | 6eser

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

897.169

Totale

897.169

II. 3TITOLI DI DEBITO

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata

finanziaria (duration modificata)

TITOLI DI DEBITO: DURATION

MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni

Valuta
minore o pari a1 Compresatrale 3.6 maggiore di 3.6
Euro 43.888.140 2.244.546 102.769
Pesomessicano 8.547.357 5.629.800
Dollaro statunitense 1.675.763 5.836.486 2.149.361
Rand sudafricano 3.053.125
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1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Margini

Strumenti
finanziari
quotati

Strumenti
finanziari non
quotati

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

100.188

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

Tipologia dei contratti Banche

o SIM
italiane

Banche e
imprese di
investimento
di paesi

OCSE

Banche e
imprese di
investimento
di paesi non

OCSE

Altre
controparti

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 100.188
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap
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1.5 DEPOSITI BANCARI
CONSISTENZE A FINE ESERCIZIO

Durata dei depositi
Depositi a vista o Depositi Depositi a Depositi a Totale
rimborsabili con rimborsabili con termine con termine con
preawvviso inferiore |preavvisodala [scadenzada 15 | scadenza da 6
a 24 ore 15 giorni giorni a 6 mesi a 12 mesi
Banca Popolare di Milano 16.500.000 16.500.000
Totale Depositi 16.500.000 16.500.000
FLUSSI REGI STRATI NELLOESERCI ZI O
Durata dei depositi
Deposm a N Depositi Totale
vista o Depositi . :
. - ) - Depositi a a termine
rimborsabili | rimborsabili -
termine con con
con con
; - scadenza da 15 |scadenza
preavviso |preawvisoda | . - .
. . .~ |giornia6 mesi|da6al2
inferiorea |1 a 15 giorni ;
mesi
24 ore
Banca Popolare di Milano
-Versamenti 24.000.000 24.000.000
-Prelevamenti 24.000.000 24.000.000
Totale
-Versamenti 24.000.000 24.000.000
-Prelevamenti 24.000.000 24.000.000
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate

1.7 OPERAZIONI
Nel

DI PRESTITO TITOLI

cor so aalsdndstate effettuatezopevazioni di prestito titoli.

.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TAG

Descrizione Importo
Liquidita disponibile 673.096
- Liquidita disponibile in divisa estere 673.096
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 43.508.312
- Vendite di strumenti finanziari 36
- Vend/Acq di divisa estera a termine 43.498.533
- Margini di variazione da incassare 9.743
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -42.875.567
- Acg/Vend di divisa estera a termine -42.861.094
- Margini di variazione da versare -14.473
Totale posizione netta di liquidita 1.305.841
.9 ALTREATTI VI TAGS
Descrizione Importo
Ratei attivi 1.122.886
- Su liquidita disponibile 11
- Su titoli di debito 1.122.050
- Su depositi bancari 825
Totale altre attivita 1.122.886
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Sezione Il

.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

I Le passivita

Il Fondo ha fatto ricorso a forme di indebitamento a vista con primaria Banca italiana per sopperire a
sfasamenti temporanei nella gestione della tesoreria in relazione ad esigenze di investimento dei beni del

Fondo nel rispetto dei limiti previsti.

Finanziamenti ricevuti Importo
-Finanziamenti EUR 191.182
.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel cor so del | Ostaw efiettuatezopevazioniodinprosticantoo termine e operazioni assimilate.

1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell d6eserci zi

.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

non sono state

effettuate

Valore patrimoniale degl|

i strumenti finanziari derivati

Strumenti finanziari
quotati

Strumenti finanziari non quotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

34.352

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti
simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

- swap e altri contratti simili

i o . Banche e Banche e
Tipologia dei contratti Banche SIM imprese di imprese di Altre
italiane investimento investimento di  [controparti
di paesi OCSE |paesi non OCSE
Operazioni su tassi di  interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti
simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili 34.352

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
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Altre operazioni :
- future

- opzioni
- swap

.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 12.011
- rimborsi 02/01/18 12.011
Totale debiti verso i partecipanti 12.011
.6 ALTREPASSI VI TADd
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 59.046
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 3.793
- Provvigioni di gestione 54.773
- Ratei passivi su conti correnti 480
Altre 11.965
- Societa di revisione 6.784
- Commissioni Equita e Monte titoli 457
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 71.011
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n.13.619,801 pari allo 0,532% del totale per la Classe Al
- n.2.177.950,019 pari allo 96,259% del totale per la Classe A2
- n. 162.950,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n.3.971,924 pari allo 0,155% del totale per la Classe Al
- n.15.027,919 pari allo 0,664% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le componentichehanno determinato | a variazione della consistenz
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 45.745.506 26.594.982 31.855.141
incrementi
) sottoscrizioni: 7.743.001 30.850.459 7.133.735
- sottoscrizioni singole 7.743.001 30.850.459 7.133.735
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 1.118.609 1.386.665 42.576
decrementi
a) rimborsi: 8.881.466 13.086.600 12.436.470
- riscatti 8.881.466 13.086.600 12.436.470
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione
Patrimonio netto a fine periodo 45.725.6 49 45.745.506 26.594.982
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Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 46.778.711 11.001.380 1.282.705
incrementi
a) sottoscrizioni: 8.984.149 38.279.351 10.406.332
- sottoscrizioni singole 8.984.149 38.279.351 10.406.332
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 1.212.643 1.441.701
decrementi
a) rimborsi: 15.472.540 3.943.721 439.865
- riscatti 15.472.540 3.943.721 439.865
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 247.792
Patrimonio netto a fine periodo 41.502.963 46.778.711 11.001.380
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 2.089.676 64.652
incrementi
a) sottoscrizioni: 775.499 2.316.553 65.273
- sottoscrizioni singole 775.499 2.316.553 65.273
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 80.699 51.094
decrementi
a) rimborsi: 2.542 342.623
- riscatti 2.542 342.623
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 621
Patrimonio netto a fine periodo 2.943.332 2.089.676 64.652
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Sezione V 1 Altri dati patrimoniali
V.1 IMPEGNI PERSTRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI EALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dellimpegno
Valore assoluto % del \_/alore
Complessivo Netto
Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili 1.675.762 1,86
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- Swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni:
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili
- swap e contratti simili
V2ATTI VIEPA&® S| VNVBERSOALTRES OC| E DA &RUPPO
AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.
V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI PERDIVISA DI DENOMINAZIONE
ATTIVITA PASSIVITA
Euro 46.235.456 16.500.000 27.201.841 89.937.297 191.182 82.602 273.784
Pesomessicano 14.177.156 14.083.791 93.365
Dollaro statunitense 8.086.035) -7.851.318 234.717 34.772 34.772
Rand sudafricano 3.053.126 -2.838.005 215.121
TOTALE 71.551.773 | 16.500.000 2.428.727 90.480.500 191.182 117.374 308.556
ParteC 7 | | ri sultato economico dell 0
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI
. . di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Utile/perdita da variazioni _ Plus/ variazioni
realizzi dei tassi di cambio minusvalenze dei tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati 2.111.394 32.209 -682.989 -557.319
1. Titoli di debito 2.111.394 32.209 -682.989 -557.319
2. Titoli di capitale
3. Parti di OICR
- OICYM
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 115.169 15.948
1. Titoli di debito 15.948
2. Titoli di capitale 115.169
3. Parti di OICR
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Risultato degli strumenti finanziari derivati
Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci C1 e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni 23.769 22.806
- future
- opzioni 23.769 22.806
- swap
Sezione Il 1 Depositi bancari
Descrizione Importi
- Interessi attivi e proventi assimilati 3.688
Totale 3.688

Sezione lll i Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizio non sono state eff assimilateat e oper az

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultato della gestione cambi
Risultati realizzati Risultati non realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA
Operazioni a termine -212.381 619.252
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio

- future su valute e altri contratti simili -1261

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili
OPERAZIONI NON DI COPERTURA
Operazioni a termine -450 18.186
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di

copertura

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili
LIQUIDITA -56.026 -18.012

1.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI
Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :
- c/lc denominati in Peso messicano -14.571
- ¢c/c denominati in Dollaro statunitense -878
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -15.449
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.4 ALTRI ONERI FINANZIARI

Descrizione

Importo

Interessi negativi su saldi creditori

-4.031

Totale altri oneri finanziari

-4.031

Sezione IV 1 Oneri di gestione
IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi complessivamente corrisposti

Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

% sul % su
clas Im_p o_rt_o valore valore % su valore
ONERI DI GESTIONE se (mlgllala _ Qel
di euro) Jfinanziamento
1) Provvigioni di gestione Al 402
1) Provvigioni di gestione A2 203
1) Provvigioni di gestione Q2 14
- provvigioni di base Al 402
- provvigioni di base A2 203
- provvigioni di base Q2 14
2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 7
2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 7
2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 -
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2
4) Compenso del depositario Al 25|
4) Compenso del depositario A2 23
4) Compenso del depositario Q2
5) Spese di revisione del fondo Al
5) Spese di revisione del fondo A2
5) Spese di revisione del fondo Q2
6) Spese legali e giudiziarie Al
6) Spese legali e giudiziarie A2
6) Spese legali e giudiziarie Q2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al
7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Al
8) Altri oneri gravanti sul fondo A2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2
- contributo di vigilanza Al
- contributo di vigilanza A2
- contributo di vigilanza e costi quotazione Q2
9) Commissioni di collocamento Al
9) Commissioni di collocamento A2
9) Commissioni di collocamento Q2
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 441
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 239
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Q2 17
10) Provvigioni di incentivo Al
10) Provvigioni di incentivo A2
10) Provvigioni di incentivo Q2
11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di cui:
- su titoli azionari
- su titoli di debito
- su derivati
12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 457
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 239
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 16

(*) Calcolato come media del periodo
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IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

Il RegolamentodiGesti one non prevede | dapplicazione della provvig

IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. || numero
medi o del personale nell4&esercizio 2017 =~ stato pari a

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del personale fApi% rilevantebo
migliaia riferita agl:.@ ammini stratori e 182migliaia rifer

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V 1 Altri ricavi ed oneri

Descrizione Importo

Interessi attivi su disponibilita liquide 26
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 19

- C/C in divisa Euro 7
Altri ricavi 62
- Sopravvenienze attive 39

- Ricavi vari 23
Altri oneri -7.853
- Commissione su contratti regolati a margine -331

- Commissione su operativita in titoli -1.452

- Spese bancarie -769

- Sopravvenienze passive -2.558

- Spese varie -2.743
Totale altri ricavi ed oneri -7.765

Sezione VI 1 Imposte
Descrizione Importi

Bolli su titoli -26
- di cui classe Al -13
- di cui classe A2 -12
- di cui classe Q2 -1
Totale imposte -26

Parte D 1 Altre informazioni

1.OPERATI WOSTE&N ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa Q_u antita
movimentata
Future FUT EURO FX CU®17 FUTURE EUR/USD 12.14 UsD 9
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:
} . . . Ammontare Numero .
Tipo Operazione Posizione Divisa - - % Media
operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE A uUsD 10.023.000 1 9,36
DIVISA A TERMINE \% MXN 352.747.264 2 8,43
DIVISA A TERMINE \% uUsD 20.230.000 1 18,99
DIVISA A TERMINE \% ZAR 44.317.400 1 3,19
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Tipo Operazione Posizione Divisa A(:Sénrggit;:? o’;;letjrr;zei(r)%i % Media
DIVISA A TERMINE \Y MXN 140.588.908 1 6,98
DIVISA A TERMINE \Y uUsbD 18.256.125 10 1,73
DIVISA A TERMINE \Y ZAR 44.317.400 1 2,97
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non Soggetti appartenenti
appartenenti al  gruppo al gruppo Totale
Banche italiane 1.506 1.506
SIM
Banche e imprese di investimento estere 277 277
Altre controparti

3. INFORMAZIONI SULLEUT I L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione allagestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SUSCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nel corso del | 6esercizio non sono stati effettuat.i i nve
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movimentazione del portafoglio del fondo (c.d. turnover) nel corso dell deserci zi
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo é stato pari a 443,08.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

Relazione della societda di revisione indipendente
ai sensi deglt articoli 14 e 19 bis del DLgs 27 gennalo 2010, n° 39 e dell'articolo ¢ del DLgs 24 febbraio
1998, n°58

Al partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mabiliare Aperto AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
P’esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d'Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i criteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilitd ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile deila relazione di gestione” delia
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli armministraiori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fonde che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i eriteri di redazione e, nei termint previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti ¢ eventi non
intenzionali.

PricewalerhonseCoopers Spa

Sede fegale ¢ amministrativa: Milauo 2e14g Via Monte Rosa on Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap., Soc, Eure 6.800,000,00 iv, € .F.c PIVA e
Reg, hap. Miluno 12070880155 Iseritin al n® 19644 del Registro deoj Revisori Legali - Alut Uffici: Anconn 60231 Via Sandvo Toiti 1 Tel.
o712132511 - Bard 70122 Via Abate Gimua 72 Tel. 0805640211 - Bologna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescin 25123 Via
Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso italia go2 Tel. 0957533311 - Firenze 50121 Viale Gramsei 15 Tel. 0552482811 -
Genova 16121 Diazza Piceapietrn o Tel. 01029041 - Napoli 8or21 Via dei Mille 16 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vieenza 4 Tel. 040873481
- Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091240737 - Parma g3123 Viake Tonan 20/A Tel. 0522275911 - Peseara 65127 Pinzan Eltore Troilo
8 Tel. 0854345711 - Roma 00154 Largo Fochett 20 Tel. 06570251 - Torine 10122 Corso Palestro 10 Tel. 011556771 - Trento 8122 Viale della
Castitnzione 32 Tel. 04361237004 - Treviso 21100 Viale Felissent go Tel. 0422606911 - Trieste 34125 Via Cesare Batiisti 18 Tel. 0403480783 -
Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel 043225780 - Varese 21300 Via Albuzzi 43 Tel. 0332285030 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel.
01582063001 - Vicenza 36100 Pinzza Poulelandolfo o Tel. 0444393211
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Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capaciti del Fondo di continuare ad operare come un‘entita in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per Pappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuitd aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per l'interruzione dell’attivith o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

1l collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabiliti della societd di revisione per la revisione contabile della relazione di
gestione

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, devuti a frodi o a comportament o eventi non
intenzionali, e Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzator] sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto Jo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta. a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi & pii elevato rispette al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare P'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile alto scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amrministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare
ad operare come una entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare 'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2di3
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio, Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesse, inclusa I'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societd di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriate come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai senst dell’art. 14, comma 2, letiera e}, del BLgs 39/10

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione degli
amministratori del Fondo AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO al 29 dicembre 2017, incluse la sua
coerenza con la relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 72038 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO al 29 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa al
Provvedimento, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi,

Anostro gindizio, la relazione degli amministratori & coerente con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA EUROBBLIGAZIONARIO al 29 dicembre 2017 ed & redatta in conformita al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui ali’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

Lia Lucilla Torri
(Revisore legale)

3dig
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man

per la classe A2 e al +1,69% per la classe Q2, contro una performance del benchmark pari allo
+2,26%.

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra-accomodante da parte
della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo
0% e quello sui depositi al T 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a

breve scadenza in territorio negativo per tutti i p

che comunque ha visto una netta riduzione dei tassi di interesse richiesti dal mercato). Il tasso di
inflazione nell 6area eur o, seppur in calo nel

sopra dell 61%, mentre il tasso di crescita del

le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo
contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che comincia ad avvicinarsi il
momento in cui sar’” annunciata | 6usci taie el anzi,
come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio
programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo
del 2016 ai 60 miliardi del marzo del 2017; pe r altro |l e condizioni
inflazione, disoccupazione e crescita, non sono nel complesso cosi forti da determinare
cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento
delle condizioni econamniche e monetarie ha determinato la parziale riduzione degli eccessi che si
erano registrati sui tassi a brevissimo termine della Germania: questi ultimi sono infatti aumentati
mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur permanendo tutti in te rritorio negativo. A

secon
Pl L

peri od«

di fferenza di guanto accadde nel 2016, nel corso d
particolare entit”™ (come dopo | a c.d. Brexit),

ma questo senso hon ci sono neppure gate buone opportunita di trading. Situazione ben diversa
quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2%
ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al 4%, hanno consentito alla FED di procedere com
l a normalizzazione dei tassi di interesse ¢
comunicazione da parte della banca centrale americana del proprio orientamento ad ulteriori rialzi
per il 2018 ha conseguentemente contribuito a far aumentar e, nel |l a seconda

di interesse a breve termine, con il tasso a
di fine 2017; da notare che invece il tasso a 10 anni € rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per
quanto riguarda i mercati emergenti, si sono registrate buone performance in valuta locale ed in

he

pa
2

dol Il ari, mentre | 6indeboli mento di gueste divi

guadagni. La gestione del fondo si € incentrata sulle opportunita off erte dai titoli governativi di tre
paesi che hanno mostrato tassi di rendimento a scadenza elevati a motivo di situazioni di tipo
soprattutto politico: il Sud Africa alle prese con le elezioni presidenziali e la prevista uscita del
presidente Zuma, la Turchia che vede la prosecuzione del braccio di ferro tra mercati e banca

con

sSsonc

rte d
anni

S e ne

central e, che appare poco indipendente dal governo

ed infine il Messico che deve fronteggiare gli effetti della richiesta del presidente americano Trump
di modificare il trattato commerciale NAFTA. Per contro, la forte discesa dei tassi in Brasile ha
consentito di prendere profitto sugli i nves
maggior parte della volatilita (e delle performa nce) dei titoli in portafoglio & stata determinata dalle
variazioni dei tassi di cambi o, in un contest
Alla fine del 2017, il fondo =~ investito per
posizioni piu rilevanti in termini di paesi emittenti sono su Turchia (24,5%), Sud Africa (11,4%),
Messico (9,9%), Egitto (6%), Brasile (3%), mentre in termini di esposizione alle valute si
segnalano gli investimenti denominati in peso messicano (17%), Turchia (15%), dollaro americano
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(14%, coperto per circa la meta dal rischio di cambio), rand sudafricano (10%), sterlina egiziana

(5%). Le differenze tra esposizione agli emittenti ed esposizione alle divise dipendono dagli
investimenti in titoli di emittenti Sovranazionali. Il fondo & poi investito per circa il 24% in titoli

greci e per circa il 2% in titoli bancari italiani.

L6i nvest i me nrimastoimarginale éd@ stato ulteriormente diluito da circa il 5,3% di fine

2016 a circa il 4% di fine 2017, soprattutto attraverso la presa di profitto su alcuni titoli
appartenenti ai mercati europei. A fine anno, le aree geografiche di maggior peso sono la Cina
(1,5%), o9gli Stati Uniti (1,2%) e | 6Europa (0, 9%).
La duration del portafoglio & pari a 4,1 ed il contributo principale € dato dai titoli a lunga scadenza
denominati in divise dei Paesi Emergenti.

PROSPETTIVE

Nonostante la BCE stia preparandoiner c at i finanzi ari all dannunci o di
monetari a, di fficil mente i tassi monetar.i potranno
futuro. Neppure sulla curva americana € agevole trovare posizionamento, in quanto essa non

prezza a sufficienza i rialzi di tasso indicati dagli esponenti della FED. | titoli di emittenti

appartenenti ai Paesi Emergenti (in dollari e soprattutto in divisa locale) sono invece quelli che,

benché a costo di una certa volatilita, presentano le migliori opp ortunita in termini di rischio /

rendimento e che saranno quindi oggetto di analisi ed investimento. Sul comparto azionario, in
considerazione di valutazioni in generale non convenienti, sara tenuto un atteggiamento tattico

volto ad approfittare di eventua li opportunita, tenendo una esposizione complessiva ben al di sotto

di quanto consentito dal Regolamento del fondo.
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ACOMEA PERFORMANCE AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA Valore percelzrr:tuale Valore perc:z:tuale
complessivo del totale complessivo del totale
attivita attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 209.304.453 91,08 185.213.127 85,58
Al. Titoli di debito 199.734.391 86,91 174.264.383 80,52
Al.1 titoli di Stato 146.411.362 63,70 64.813.561 29,95
Al1.2 altri 53.323.029 23,21 109.450.822 50,57
A2. Titoli di capitale 9.570.062 4,17 10.948.744 5,06
A3. Parti di OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 11.132.775 4,85 16.302 0,01
B1. Titoli di debito 11.132.775 4,85 16.300 0,01
B2. Titoli di capitale 2 0,00
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 35.868 0,02
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 33.603 0,02
c2. ;)fozti;)tri\i, premi o altri strumenti finanziari derivati 2265 0,00
ca. Opzior_1i, premi o altri strumenti finanziari derivati non
quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1. A vista
D2. Altri
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 3.944.176 1,72 8.371.819 3,87
F1. Liquidita disponibile 3.466.201 1,51 9.757.746 4,51
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 44.021.483 19,16 27.008.511 12,48
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -43.543.508 -18,95 -28.394.438 -13,12
G. ALTRE ATTIVITA' 5.350.573 2,33 22.806.740 10,54
G1. Ratei attivi 5.344.853 2,33 22.712.913 10,50
G2. Risparmio di imposta 90.453 0,04
G3. Altre 5.720 0,00 3.374 0,00
TOTALE ATTIVITA' 229.767.845 100,00 216.407.988 100,00
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ACOMEA PERFORMANCE AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

PASSIVITA E NETTO

Situazione al
29/12/2017

Situazione a fine
esercizio precedente)

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 203.054 382.700

. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 33.478

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati 33.478

L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati

M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 146.809 88.236

M1. Rimborsi richiesti e non regolati 146.809 88.236

M2. Proventi da distribuire

M3. Altri

N. ALTRE PASSIVITA' 252.675 247.564

N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 239.259 234.390

N2. Debiti di imposta

N3. Altre 13.416 13.174

TOTALE PASSIVITA' 636.016 718.500
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 229.131.829 215.689.488

Al Numero delle quote in circolazione

8.122.542,944

8.652.790,405

A2 Numero delle quote in circolazione 1.697.545,043 852.528,341
Q2 Numero delle quote in circolazione 193.930,000 70.549,000
Al Valore complessivo netto della classe 184.729.267 194.375.128
A2 Valore complessivo netto della classe 39.932.458 19.715.306
Q2 Valore complessivo netto della classe 4.470.104 1.599.054
Al Valore unitario delle quote 22,743 22,464
A2 Valore unitario delle quote 23,524 23,126
Q2 Valore unitario delle quote 23,050 22,666
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A1
Quote emesse 1.395.586,856
Quote rimborsate 1.925.834,317
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 1.227.536,868
Quote rimborsate 382.520,166
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 143.469,000
Quote rimborsate 20.088,000
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ACOMEA PERFORMANCE AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017|

Relazione esercizio
precedente

Al.

A2.

A3.

A4.

STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito
A2.2 Titoli di capitale
A2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale
A3.3 Parti di OICR
RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Risultato gestione strumenti finanziari quotati

7.885.039
104.466

2.009.623
1.254.194

-5.852.070
-980.004

6.776

9.833.735
249.047

10.868.947
1.814.811

12.049.113
58.235

-67.139

4.428.024

34.806.749

B1.

B2.

B3.

B4.

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI

B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI

B2.1 Titoli di debito

B2.2 Titoli di capitale

B2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

B3.1 Titoli di debito

B3.2 Titoli di capitale

B3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

986.898

-57.538
337.222

-359.308

-43.700

907.274

-43.700

C1.

C2.

RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
RISULTATI REALIZZATI

C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Sustrumenti non quotati

RISULTATI NON REALIZZATI

C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati

-1.121.845

-26.569

-46.173
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ACOMEA PERFORMANCE AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazione al Relazioneesercizio
29/12/2017 precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 6.013
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati 668.871 -235.657
E1.2 Risultati non realizzati 1.864.032 -1.099.378
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati -10.137
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati -311.546 577.345
E3.2 Risultati non realizzati 1.080 -1.474
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
= PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMIN
ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 6.415.334 33.947.575
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -12.726 -37.399
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -14.264
Risultato netto della gestione di portafoglio 6.388.344 33.910.176
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -3.364.084 -2.796.594
di cui classe Al -2.967.110 -2.614.282
di cui classe A2 -367.732 -170.086
di cui classe Q2 -29.242 -12.226
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -43.850
H3. COMMISIONIDEPOSITARIO -146.905 -190.637
Ha. IEEEZEE(L;BBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL 2424 2424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -11.533 -10.725
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
. ALTRI RICAVI ED ONERI
11. INTERESSI ATTIVI SWDISPONIBILITA LIQUIDE 6.735 1.118
12. ALTRI RICAVI 5.831 41.342
13.  ALTRI ONERI -36.654 -191.965
Risultato della gestione prima delle imposte 2.795.460 30.760.291
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -2.995 -35.838
di cui classe Al -2.523 -31.427
di cui classe A2 -435 -4.143
di cui classe Q2 -37 -268
Utile/perdita dell'esercizio 2.792.465 30.724.453
di cui classe Al 2.461.603 27.800.907
di cui classe A2 305.689 2.722.510
di cui classe Q2 25.173 201.036
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NOTA INTEGRATI VA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a
cari co del Dabl° Ioglice281tl la tassazieneea cari co del |l 6investitore

La Classe A2 ¢ stat introdotta dal 1° giugno 2011 . La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.
Benchmark 100% BofA Merrill Lynch Global Broad Market Plusindex

Andamento del valore della quotae del benchmark

98 . . . . . . . . . . . .
dic-16  gen-17 feb-17 mar-17 apr-17 mag-17 giu-17 lug-17 ago-17 set-17  oft-17  nov-17  dic-17

—— Quote Classe A1 =sms=Quote Classe A2 —=—Quote Classe Q2 - Benchmark

Il differenziale di rendimento tra | e quote di Classe Al, di Classe A2e di Classe Q2e dovuto al differente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)

30
/ In questo periodo la poliica di investimento

del fondo eradiversa 241
25 236

20

15

10

10 \ 2 / -7,4 '5:9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
O Benchmark (cambiato nel corso degli anni) @ Quote Classe A1 @Quote Classe A2  EQuote Classe Q2
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ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark

Val ore all6inij 22,464 23,126 22,666 259,20
Valore alla fil 22,743 23,524 23,050 265,14
Valore minimo 22,142 22,827 22,373 257,44
Valore massimo 23,579 24,314 23,827 266,02
Performance ne 1,24% 1,72% 1,69% 2.26%

RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLESERCIZIO
Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi pit significativi.

Tracking Error Volatility — negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al 6,19% 11,28% 12,57%
Quota Classe A2 6,18% 11,27% 12,56%
Quota Classe Q2 6,18% 11,27% n.a.

Altri indicatori r el ati vi al7l 6eserci zi o 201

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 6,09% 6,09% 6,09% 2,08%
Sharpe ratio 0,419 0,498 0,493 1,716

ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUO TA

Nelcorsodel | 6eserci zi o non si sono registrati errori ril evant
Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | 1 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.

Sezione Il 1 Le attivita

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI  GLI INVESTIMENTI

AL 20/12/2017
AREA GEOGRAFICA :
Titoli di debito | Titoli di capitale Parti di Ojcr | 0 Sul totale dedl

GRECIA 54.673.219 24.79
TURCHIA 54.504.670 2477
REPUBBLICA SUDAFRICANA 25232.283 357.451 11,61
MESSICO 22.710.125 10,30
LUSSEMBURGO 15.352.664 6,97
PAESI BASSI 14.186.157 6,44
BRASILE 5.841.786 2,65
ITALIA 4.723.220 300.021 2,28
SPAGNA 3.952.806 1,79
INDONESIA 3.507.956 1,50
TADJIKISTAN 2.278.670 1,03
CINA 1.992.071 0,90
EGITTO 1,536,587 0,70
HONG KONG 1.491.619 0,68
GERMANIA 1.325.490 0,60
STATI UNITI D'AMERICA 1.228.808 0,56
BAHREIN 1214332 0,55
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ISRAELE 1.073.118 0,49

AUSTRIA 1.062.691 0,48

RUSSIA 723.798 0,33

SVIZZERA 437.945 0,20

POLONIA 269.203 0,12

REGNO UNITO 271.947 0,12

SVEZIA 98.591 0,05

TOTALE 210.867.166 9.570.062 100,00
SETTORI ECONOMICI DI IMPIEGO DELLE RISORSE DEL FONDO

AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA 6ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari

STATO 167.555.061 76,00

BANCARIO 20.950.076 82.053 9,54

FINANZIARIO 11.125.275 5,05

CHIMICO 3.060.882 1.447.869 2,05

ELETTRONICO 3.160.375 1.325.490 2,04

ENTI TERRITORIALI 3.952.806 1,79

MINERALE E METALLURGICO 1.660.310 0,75

DIVERSI 1.603.645 0,73

COMUNICAZIONI 1.580.035 0,72

ALIMENTARE E AGRICOLO 1.062.691 476.935 0,70

COMMERCIO 994.667 0,45

AGRARIO 399.058 0,18

TOTALE 210.867.166 9.570.062 100,00
ELENCO ANALITICO DEI  PRINCIPALI STRUMENTI  FINANZIARI D ETENUTI DAL FONDO
(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)

Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore % z;i\;?;éle

GTB ZC 01/18 30.000.000,0000000 99,940000 1 29.863.961 12,99
TURKGB 10.5 08/27 136.730.000,0000000 94,542000 4,552954 28.391.957 12,35
SAGB 6.5 02/41 464.120.000,0000000 70,697000 14,865907 22.071.908 9,60
TURKEY 7 03/19 22.000.000,0000000 104,516000 1,200800 19.148.498 8,32
EIB 4.75 01/21 394.000.000,0000000 91,279000 23,494257 15.307.539 6,66
MBONO 7.7511/42 3.505.200,0000000 99,589000 23,494257 14.858.072 6,47
JPM ZC 01/18 262.000.000,0000000 98,516547 21,350228 11.125.275 4,84
GTB ZC 05/18 10.700.000,0000000 99,340000 1 10.591.518 4,61
MBONO 7.75 11/34 1.842.000,0000000 100,151000 23,494257 7.852.053 3,42
TURKGB 7.1 03/23 30.560.000,0000000 81,640000 4,552954 5.479.779 2,39
GTB ZC 03/18 5.200.000,0000000 99,620000 1 5.174.960 2,25
GGB 4.75 04/19 4.900.000,0000000 104,014000 1 5.096.686 2,22
BNTNF 10 01/25 19.000,0000000 1.045,239000 3,983174 4.752.568 2,07
GENCAT 4.75 06/18 3.900.000,0000000 101,354000 1 3.952.806 1,72
GTB ZC 01/18 4.000.000,0000000 99,985000 1 3.946.092 1,72
INDOGB 8.25 05/36 51.000.000.000,0000 112,061000 |16.291,856893 3.507.956 1,53
MONTE 3.625 04/19 3.300.000,0000000 102,843000 1 3.393.819 1,48
ESKOM 7.125 02/25 3.700.000,0000000 102,567000 1,200800 3.160.375 1,38
TAJIKI 7.125 09/27 2.850.000,0000000 96,008000 1,200800 2.278.670 0,99
TEVA 2.2 07/21 2.180.000,0000000 91,569000 1,200800 1.662.395 0,72
EGYPT 6.875 04/40 1.830.000,0000000 100,827000 1,200800 1.536.587 0,67
TEVA 4.1 10/46 2.200.000,0000000 76,332000 1,200800 1.398.487 0,61
BHRAIN 7 01/26 1.400.000,0000000 104,155000 1,200800 1.214.332 0,53
BNTNF 10 01/27 4.400,0000000 1.034,940000 3,983174 1.089.218 0,47
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TEVA PHARMACEUTICAL 68.000,0000000 18,950000 1,200800 1.073.118 0,47
JBSSBZ 7.25 04/24 1.300.000,0000000 98,160000 1,200800 1.062.691 0,46
CVALIM FR 04/27 1.110.000,0000000 82,732000 1 918.325 0,40
TCZIRA 4.75 04/21 1.060.000,0000000 99,031000 1,200800 874.191 0,38
E.ON AG 90.000,0000000 9,061000 1 815.490 0,36
TURKEY 8 02/34 680.000,0000000 123,655000 1,200800 700.245 0,31
APACHE CORP 16.800,0000000 42,220000 1,200800 590.686 0,26
RWE AG 30.000,0000000 17,000000 1 510.000 0,22
COMBA TELECOM SYSTEM 2.800.000,0000000 1,500000 9,387016 447.427 0,20
GOME ELECTRICAL APPL 4.435.000,0000000 0,940000 9,387016 444.113 0,19
FOXCONN INTL 1.740.000,0000000 2,380000 9,387016 441.163 0,19
BPEIM FR 05/27 400.000,0000000 102,769000 1 411.076 0,18
CHINA COSCO HOLDINGS 945.000,0000000 4,030000 9,387016 405.704 0,18
LIANHUA SUPERM 1.319.000,0000000 2,840000 9,387016 399.058 0,17
SINOFERT HOLDINGS LT 2.706.000,0000000 1,300000 9,387016 374.752 0,16
LONMIN PLC 380.000,0000000 0,835000 0,887674 357.451 0,16
WEATHERFORD INT PLC 100.500,0000000 4,170000 1,200800 349.005 0,15
ESPRIT HOLDINGS LTD 760.000,0000000 4,180000 9,387016 338.425 0,15
CHINA SHIPPING DEVEL 1.772.000,0000000 1,600000 9,387016 302.034 0,13
SCHLUMBERGER LTD 5.350,0000000 67,390000 1,200800 300.247 0,13
GAZPROM OAO SPON ADR 77.700,0000000 4,410000 1,200800 285.357 0,12
SAINSBURY (J) PLC 100.000,0000000 2,414000 0,887674 271.947 0,12
ORANGE POLSKA SA 194.000,0000000 5,790000 4,172541 269.203 0,12
MAIL.RU GROUP GDR RE 9.700,0000000 28,900000 1,200800 233.453 0,10
CHESAPEAKE ENERGY CO 64.600,0000000 3,960000 1,200800 213.038 0,09
DIGITAL CHINA HDG 375.000,0000000 5,310000 9,387016 212.128 0,09
Totale 219.455.838 95,50
Altri strumenti  finanziari 981.390 0,43
gr?;"’r‘]'; Syument 220.437.228 95,93

1.1 STRUMENTI FINANZIARI

QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente
Italia AI&ZEST?' gg: OPzéeSsI; Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato 69.980.758 76.430.604

- di altri enti pubblici

- di banche 4.723.220 37.625 874.191

- dialtri 8.076.380 39.611.613

Titoli di capitale:

- con diritto di voto 300.021 1.965.230 1.666.753 3.841.142

- con voto limitato

- altri 1.073.118 723.798

Parti di OICR:

- OICvM

- FIA aperti retail

- altri

Totali:

- in valore assoluto 5.023.241 80.059.993 80.044.666 44.176.553
att-ivli:lapercentuale del totale delle 2.19 34.84 34.82 19,23
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RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione
ltalia | Paesi dellUE Altri paesi Altri paesi (*)
dellOCSE P
Titoli quotati 3000% 112.052.274 60.984.127 35.968.031
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
. 300.0
- in valore assoluto 21 112.052.274 60.984.127 35.968.031
-in percentuale del totale delle 013 48,76 26,54 15,65
attivita

(*) altri mercati di quotazione: SAO PAULO, JOHANNESBURG SE, HONG KONG, SINGAPOUR SE, JAKARTA

STOCKE

MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

288.782.247
56.469.707
6.306.484

225.970.459
88.277.716
5.433.794

Totale

351.558.438

319.681.969

1.2 STRUMENTI FINANZIARI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI

NON QUOTATI

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri Paesi
dellOCSE

Altri Paesi
dellUE

Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

7.500
11.125.275

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

11.132.775
4,85

MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

11.475.783

1.633.786
2.862.786

Totale

11.475.783

4.496.572
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IIl. 3TITOLI DI DEBITO

Al termine del | 6eosreracfiozgila or iis wsletgaureantiin tp t ol i Aistrutturati
Descrizione Divisa Valp re Controvalore Caratteristiche % su portaf.
Nominale Euro
BK FR CV 12/99 EUR 700.000 37.625 CONV/FLOAT 0,02

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata
finanziaria (duration modificata)

TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni
Valuta
minore o paria 1 Compresatrale 3.6 maggiore di 3.6
Euro 53.574.463 9.408.830 411.076
Pesomessicano 15.307.539 22.710.125
Nuova lira turca 33.871.736
Dollaro statunitense 21.685.084 11.351.388
Rand sudafricano 22.071.908
Lira egiziana 11.125.275
Real brasiliano 5.841.786
Rupia indonesiana 3.507.956

1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati
- Strumenti finanziari Strumenti finanziari
Margini . )
quotati non quotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 33.603
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili 2.265
- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

. . . . Banche e Banche e
Tipologia dei contratti . . . }
Banche imprese di imprese di Altre
o SIM . . ) . . .
italiane investimento di investimento di | controparti

paesi OCSE paesi non OCSE

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
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Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 33.603
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili 2.265
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni:
- future
- opzioni
- swap
1.5 DEPOSITI BANCARI
FLUSSI REGI STRATI NELLOGESERCI ZI O
Durata dei depositi
Deposid avisao | I o Pemne |
rimborsabili con Depositi a termine
preavviso con con scadenza da 15 con
inferiore a 24 preavviso giorni a 6 mesi scadenza
ore da_la_15 da6a_12
giorni mesi
Banca Popolare di Milano
-Versamenti 80.500.000 80.500.000
-Prelevamenti 80.500.000 80.500.000
Totale
-Versamenti 80.500.000 80.500.000
-Prelevamenti 80.500.000 80.500.000
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell desercizio non sono state effettuate operaz
1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel cor so danlsdndstate effettuatezoperazioni di prestito titoli.
1.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®S
Descrizione Importo
Liquidita disponibile 3.466.201
- Liquidita disponibile in euro 2.091.272
- Liquidita disponibile in divisa estere 1.374.929
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 44.021.483
- Vendite di strumenti finanziari 23
- Vend/Acq di divisa estera a termine 44.020.461
- Margini di variazione da incassare 999
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -43.543.508
- Acg/Vend di divisa estera a termine -43.542.696
- Margini di variazione da versare -812
Totale posizione netta di liquidita 3.944.176
.9 ALTREATTI VI TAGS
Descrizione Importo
Ratei attivi 5.344.853
- Su liquidita disponibile 2
- Su titoli di debito 5.344.851
Altre 5.720
- Dividendi da incassare 5.720
Totale altre attivita 5.350.573
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Sezione lll T
.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

Le passivita

Il Fondo ricorre a forme di indebitamento a vista con Banca IMI al fine di far fronte ad una dilazione temporale

nel versamento dei margini di variazione relativi a operazioni in strumenti finanziari derivati su mercati

regolamentati. Qui di seguito si riporta il riepilogo dei finanziamenti in essere a fine periodo:

Finanziamenti ricevuti Importo
-Finanziamenti Non EUR 203.054
.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso del |l 6eser ci zdperazionddnprostocontro terniiree & eperaziori &ssinilatea t e

1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell desercizio

.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

non sono state

effettuate

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Strumenti finanziari
quotati

Strumenti finanziari non quotati

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di  capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti
simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

33.478

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

Tipologia dei contratti Banche
italiane

Banche e
imprese di
investimento di

paesi OCSE

SIM

Banche e

imprese di
investimento di
paesi non OCSE

Altre
controparti

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti
simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

33.478

Altre operazioni :
- future

- opzioni

- swap
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.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

consi

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 146.809
- rimborsi 02/01/18 146.809
Totale debiti verso i partecipanti 146.809
.6 ALTREPASSI VI TAG
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 239.259
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 11.007
- Provvigioni di gestione 227.766
- Ratei passivi su conti correnti 486
Altre 13.416
- Societa di revisione 7.936
- Commissioni Equita e Monte titoli 756
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 252.675
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n.167.836,184 pari allo 2,066% del totale per la Classe Al
- n. 1.163.891,612 pari allo 68,563% del totale per la Classe A2
- n.193.930,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n. 85.600,441 pari allo 1,053% del totale per la Classe Al
- n. 49.848,213 pari allo 2,936% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le componentiche hanno determinato | a variazione dell a
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 194.375.128 163.103.377 178.255.006
incrementi
) sottoscrizioni: 32.116.450 68.795.206 38.110.682
- sottoscrizioni singole 32.116.450 68.795.206 38.110.682
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 2.461.603 27.800.907
decrementi
a) rimborsi: 44.223.914 65.324.362 39.969.480
- riscatti 44.223.914 65.324.362 39.969.480
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 13.292.831
Patrimonio netto a fine periodo 184.729.267 194.375.128 163.103.377
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Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 19.715.306 22.065.880 16.072.681
incrementi
a) sottoscrizioni: 28.994.819 8.780.338 16.127.432
- sottoscrizioni singole 28.994.819 8.780.338 16.127.432
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 305.689 2.722.510
decrementi
a) rimborsi: 9.083.356 13.853.422 8.314.466
- riscatti 9.083.356 13.853.422 8.314.466
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 1.819.767
Patrimonio netto a fine periodo 39.932.458 19.715.306 22.065.880
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 1.599.054 1.413.558
incrementi
a) sottoscrizioni: 3.319.668 8.205 1.572.487
- sottoscrizioni singole 3.319.668 8.205 1.572.487
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 25.173 201.036
decrementi
a) rimborsi: 473.791 23.745
- riscatti 473.791 23.745
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 158.929
Patrimonio netto a fine periodo 4.470.104 1.599.054 1.413.558

V.1 IMPEGNI

Sezione V 1 Altri dati patrimoniali

PER STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI

E ALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dell'impegno

Valore assoluto

% del Valore
Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

171.289

0,07

Relazioneannuale AcomeA Performance al 29 dicembre 2017

91




AcomeA PERFORMANCE

Altre operazioni:
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili
- Swap e contratti simili

V2ATTI VIEPA&® S|

V VHRSOALTRES OC |

AcomeA SGRnon appartiene ad alcun gruppo

V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI

E DAL &RUPPO

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

ATTIVITA PASSIVITA

Real brasiliano 5.841.786 287.315 6.129.101 89 1 90
Franco svizzero 16 16

Corona danese 18 18

Lira egiziana 11.125.274] 964.215 12.089.489

Euro 65.019.879 27.647.143 92.667.022 399.069 399.069
Sterlina Gran Bretagna 629.398 3.492 632.890 180.463 358 180.821
Dollaro di Hong Kong 3.483.691 65.954 3.549.645

Fiorino ungherese 30 30
Rupia indonesiana 3.507.956) 45.609 3.553.565 1 1
Yen giapponese 72 72

Pesomessicano 38.017.665, -3.713.221 34.304.444

Ringgit malese 37 1 38
Naira nigeriana 16 16
Coronanorvegese 32 32
Zloty polacco 269.203 269.203 242 1 243
Rublo russo 246 246

Corona svedese 98.591 98.591 22.106 53 22.159
Baht thailandese 39 39
Nuova lira turca 33.871.737 1.249.126 35.120.863

Dollaro statunitense 36.536.008 -18.322.793 18.213.215 33.478 33.478
Rand sudafricano 22.071.908 1.067.557 23.139.465

TOTALE 220.473.096 9.294.749 229.767.845 203.054 432.962 636.016

Parte C 7 llrisultato economi co del | 6eserci z
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di

copertura

1.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SUSTRUMENTI FINANZIARI

di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: UtiIe/perQitg da va'riazic?ni. . Plus / va'riazic?ni.
realizzi dei tassi di minusvalenze dei tassi di
cambio cambio
A. Strumenti finanziari quotati 3.263.817 -3.653.671 -6.832.074 -6.917.629
1. Titoli di debito 2.009.623 -3.573.654 -5.852.070 -6.088.586
2. Titoli di capitale 1.254.194 -80.017 -980.004 -829.043
3. Parti di OICR
- OICVM
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 279.684 83.361 -359.308 -362.561
1. Titoli di debito -57.538 83.361 -359.308 -362.561
2. Titoli di capitale 337.222
3. Parti di OICR
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Risultato degli strumenti finanziari derivati
Con finalita di  copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci C1 e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- Swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale 6.776 -1.256.376 -26.569
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili 6.776 -1.256.376 -26.569
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni 134.531
- future
- opzioni 134.531
- swap
Sezione Il 1 Depositi bancari
Descrizione Importi
- Interessi attivi e proventi assimilati 6.013
Totale 6.013
Sezione lll T Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

1.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell 6esercizio non sono state

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

effettuate operaz

Risultato della gestione cambi

Risultati realizzati

Risultati non
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine 668.871

1.864.032

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA -311.546

1.080
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.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI

Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- c/lc denominati in Real brasiliano -21
- c/lc denominati in Sterlina Gran Bretagna -3.038
- c/lc denominati in Dollaro di Hong Kong -658
- ¢/c denominati in Fiorino ungherese -1
- ¢c/c denominati in Rupia indonesiana -34
- c/c denominati in Peso messicano =717
- ¢c/c denominati in Ringgit malese -8
- c/lc denominati in Corona norvegese -1
- c/lc denominati in Zloty polacco -479
- c/lc denominati in Baht thailandese -6
- c/lc denominati in Nuova lira turca -16
- c/c denominati in Dollaro statunitense -2.554
- c/c denominati in Rand sudafricano -5.193
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -12.726

1.4 ALTRI ONERI FINANZIARI
Descrizione Importo

Interessi negativi su saldi creditori -14.264
Totale altri oneri finanziari -14.264
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Sezione IV 1 Oneri di gestione
IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi complessivamente corrisposti Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

% sul % su % sul % su % su
Im_p o_rt_o valore valore % su valore Imp qrtp valore valore |valore del
ONERI DI GESTIONE classe | (migliaia . - ) del (migliaia ; . e .
di euro) complessivd dei be_nl_ finanziamento| di euro) complessivc| dei be_nl_ finanziam
negoziati netto  |negoziat] ento
1) Provvigioni di gestione Al 2.474
1) Provvigioni di gestione A2 245
1) Provvigioni di gestione Q2 20
- provvigioni di base Al 2.474
- provvigioni di base A2 245
- provvigioni di base Q2 20)
2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 36
2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 7]
2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 1
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2
4) Compenso del depositario Al 123
4) Compenso del depositario A2 22
4) Compenso del depositario Q2
5) Spese di revisione del fondo Al
5) Spese di revisione del fondo A2
5) Spese di revisione del fondo Q2
6) Spese legali e giudiziarie Al
6) Spese legali e giudiziarie A2
6) Spese legali e giudiziarie Q2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al
7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Al
8) Altri oneri gravanti sul fondo A2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2
- contributo di vigilanza Al
- contributo di viglianza A2
- contributo di viglianza e spese quotazione Q2
9) Commissioni di collocamento Al
9) Commissioni di collocamento A2
9) Commissioni di collocamento Q2
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A9) Al 2644
ICOSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A9) A2 276
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1A9) Q2 22
10) Provvigioni di incentivo Al 493
10) Provvigioni di incentivo A2 123
10) Provvigioni di incentivo Q2

11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di cui:
- su titoli azionari
- su titoli di debito

- su derivati

12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 3.175
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 402
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 33

(*) Calcolato come media del periodo

IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

La provvigione di incentivo maturata €& stata calcolata con il metod o del | 6 Hi g AssolMa seeandona r k
quanto previsto dal Regolamento di gestione.
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IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. || numero
medi o del personale nell4&esercizio 2017 =~ stato pari a

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del personale fApi% rilevantebo
migliaia riferita agl:. ammini stratori e 182migliaia rifer

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

Sezione V' - Altri ricavi ed oneri

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 6.735
- C/C in divisa Rand Sudafricano 2.699
- C/C in divisa Euro 2.441
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 1.248
- C/C in divisa Zloty Polacco 167
- C/C in divisa Pesomessicano 155
- C/C in divisa Sterlina Britannica 12
- C/C in divisa Rupia Indonesiana 4
- C/C in divisa Corona Svedese 4
- C/C in divisa Real Brasiliano 3
- C/C in divisa Ringgit Malesia 1
- C/C in divisa Baht Tailandese 1
Altri ricavi 5.831
- Claims attivi 1.460
- Sopravvenienze attive 4.335
- Ricavi vari 36
Altri oneri -36.654
- Commissione su contratti regolati a margine -4.689
- Commissione su operativita in titoli -20.404
- Spese bancarie -3.758
- Sopravvenienze passive -3.782
- Spese varie -4.021
Totale altri ricavi ed oneri -24.088
Sezione VI 1 Imposte
Descrizione Importi
Bolli su titoli -2.995
- di cui classe Al -2.523
- di cui classe A2 -435
- di cui classe Q2 -37
Totale imposte -2.995
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Parte D 1 Altre informazioni
1.OPERAT I WOSTAIN ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa Q.U antita
movimentata

Opzione CALL TEV TEVA PHARMACEUTICAL SP A usb 150
Opzione PUT TEVA TEVA PHARMACEUTICAL SP A usb 170
Opzione CALL TEV TEVA PHARMACEUTICAL SP A usb 150
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:

Tipo Operazione Posizione Divisa Ammon_targ Numgro . % Media

operazioni operazioni

DIVISA A TERMINE A uUsbD 11.443.000 1 4,17
DIVISA A TERMINE \Y MXN 130.188.082 1 2,43
DIVISA A TERMINE \Y usD 34.353.625 2 6,30
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:

Tipo Operazione Posizione Divisa Ammon_targ Nume_ro' % Media

operazioni operazioni
DIVISA A TERMINE A usb 77.995.228 13 2,45
DIVISA ATERMINE \ usb 76.519.380 6 5,16
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non Soggetti
appartenenti al appartenenti al Totale
gruppo gruppo

Banche italiane 7.086 7.086
SIM
Banche e imprese di investimento estere 8.109 8.109
Altre controparti 9.898 9.898

3. INFORMAZIONI SULLEUT | L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SU SCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nel corso del | 6 eswte effettuati ineestimentn differemtn da. quelli previsti dalla politica di
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movimentazione del portafoglio del fondo (c.d. turnover) nel corso dell deserci zi
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo é stato paria 224,79.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

pwe

Relazione della societd di revisione indipendente
ai sensi degli articoli 14 e 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 e dell'articolo 9 del DLgs 24 febbraio
1998, n°58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
AcomeA PERFORMANCE

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA PERFORMANCE (il “Fondo”), costituita dalla situazione patrimoniale al
29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Anostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
sitnazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
Pesercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimentc”) che ne disciplina i criteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societé di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli emministratori e del cellegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societi di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quelia
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionall.
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Gli amministratori della Societd di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per Iappropriatezza dell'ntilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuitd aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liguidazione del Fondo o per Iinterruzione dell’attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

1 collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di
gestione

I nostri obiettivi sono Pacquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovati a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti ¢ eventi nen intenzionall e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principt di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il gindizio professionale e abbiamo mantemto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazicne di gestione,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frod ¢ piu elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché 1z frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate relle circostanze e non
per esprimere un giudizio sullefficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

D abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

© siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuitd aziendale ¢, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo 2 eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacith del Fondo di continuare
ad operare come una entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2dia
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sughi
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze suceessivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societd di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su alire disposizioni di legge e regolamnentart

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera ¢), del DLgs 39/16

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione degli
amministratori del Fondo AcomeA PERFORMANCE al 29 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con
la relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un gindizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PERFORMANCE al 29 dicembre 2017 ¢ sulla conformitd della stessa al Provvedimento,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione degli amministratori & coerente con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PERFORMANCE al 29 dicemnbre 2017 ed é redatta in conformita al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera ¢}, del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)

3dis
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COMMENTO ALLA GESTIONE

La performance del fondo nel 2017, € stata pari al +4,49% per la classe Al e al +5,53% per la

classe A2. Nel corso del primo semestre & stato implementato il nuovo processo di gestione che

prevede | 6individuazi omadce pili forte treele cue mramponeati ghobali,v i , del
azionaria e obbligazionaria. Una volta definito il macroindice con cui confrontarsi, tutte le classi di

investimento vengono rapportate allo stesso, indici azionari, obbligazionari e delle materie prime,

investendo in tutti gli strumenti che evidenziano una forza relativa positiva o di inversione

potenziale di direzione. Il peso di ogni strumento azionario non puo superare il 2,5%, mentre per

gli strumenti obbligazionari si puo arrivare fino al 5%.

Nelcorsodd | 6anno, i segnal.i dell a strategia settoriale
portafoglio con la presenza nel corso del primo semestre dei settori delle banche, dei servizi

finanziari, delle vendite al dettaglio, dei media, delle telecomunicazioni, dei viaggi e divertimenti,

dei farmaceutici e delle aziende di pubblica utilita. A partire dal mese di maggio la debolezza
relativa dell darea europea verso il resto del mondo
tranne il settore delle banche area euro. Sui settori americani € stata inserit a | 6 esposi zi on
settore energetico e delle infrastrutture energetiche, mantenuta la posizione sul comparto

tecnologico e azzerata la presenza sul farmaceutico, sui consumi di beni durevoli e sui consum di

prima necessit”™. LO&espo ®ipaiiacroadl 7,5% deltportafoghol e a f i ne ani
I'n relazione all éallocazione azionari a ndlewmiga afi ca,
parte deal dmaanesposi zi cha ka ragdiunté ind2,6% delepartafoglio , con le

principali esposizioni agli indici FtseMib Italia, Dax e Eurostox5Q Questa esposizione € via via

di minuita portandosi alla fine del |l danno al 7,5 %.
Emergentii T aument at a, passando dal 10% al 22, 5%, c
Vietnam, della Tailandia e del Pak st an, e | buscita di Messico e Turc

stato compreso tra il 10% e il 12,5%, mentre il Giappone, gestito sulle componenti a cambio
coperto verso euro, € aumentato dal 2,5% al 5%.
In relazione alla componente per stile e dimensione € stata gestita in maniera dinamica

| 6esposi zione alle strategie azionar i-kackfeoqudld i zzat e
appartenenti agl:. uni ver si Avalueod e Adividendo.
Lébesposizione del portafogli o al ésatradlé6mopoeil @bbe azi on

nel primo semestre e tra il 47,5% e il 62,5% nel secondo semestre. || peso & stato diminuito nel

corso dell 6 u | ttimestre passando dal 57,5% al 47,5%, ri ducendo prevalentement
ai mercati azionari europei.

La componente obbligazionaria del portafoglio € passata dal 5% di inizio anno al 40 % di fine 2017

ed = stata caratteradlzizet ab ldlaild dzisprisi £ b Bpeagssent at i
global aggregated, alle obbligazioni governative dei paesi emergenti in valuta locale e ai titoli

governati vi |l egati . &kl 6Bnfslexcoinaddme pamdrei cenlil 6anno
mani era dinamica | 6esposi zione, riducendone il peso

component e asmiaaumantaia da.compdnente ad alto rendimento a tasso variabile 1-3
anni e la componente monetaria rappresentativa del tasso Eonia, che rappresentano a fine anno

oltre il 30% della posizione. N e | mese di settembre si =~ imaoodeedut o al
su Treasury fino al 2,5%.
Lébesposi zione al segmento delle materie prime =~ di

semestre, mantenendo esposizione solo al Rame. Azzerati il Petrolio, lo Zucchero, il Caffe, il Nickel
e la posizione cortasu | 6 Or o .
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PROSPETTIVE

Léattuale contesto f i nandaicresciia@conomicaainceonizeatantassidis segnat
interesse bassi e inflazione sotto controllo. Le politiche monetarie degli Stati Uniti e delle altre

principali banche centrali, Europa e Giappone in primis, restano divergenti. Negli Stati Uniti, la Fed

ha proceduto con tre rialzigr adual i dei tassi di interesse. D6 al
Giappone non sono ancora previste modifiche, nel corso del 2018, nel livello dei tassi di interesse,

per continuare a stimolare le due economie e normalizzare i tassi di inflazione. | mercati

obbligazionari dei paesi sviluppati si mantengono su livelli poco attraenti. | mercati azionari hanno

val utazioni prossime al lcdheequddobai on quasto tamgaoret
dovrebbe essere maggiormente in linea con la dinamica di incremento degli utili societari. Il

governo americano si orienta verso politiche fiscali pill espansive per stimolare la crescita e farla

tornare ai livelli precedenti la crisi finanziaria. In questo nuovo scenario il processo di gestione

cerchera di individuare le diverse tendenze che si presenteranno sulle differenti tipologie di

investimento, per cogliere le migliori opportunita che il mercato stesso pud esprimere.
Ldbesposizione alle diverse strategie rimarr”™ di nami
evidenzieranno una forza relativa superiore agli indici generali.
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ACOMEA FONDO ETF ATTIVO AL 29/12/2017

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA In
Valore percentuale Valore complessivo In percentuale
complessivo del totale P del totale attivita
attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 16.330.939 89,44 13.362.783 82,78
Al. Titoli di debito 231.000 1,27 1.854.970 11,49
A1.1 titoli di Stato
Al.2 altri 231.000 1,27 1.854.970 11,49
A2. Titoli di capitale
A3. Parti di OICR 16.099.939 88,17 11.507.813 71,29
B. STRUMENTI FINANZIARI NON  QUOTATI
B1. Titoli di debito
B2. Titoli di capitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
c1 Margini presso organismi di compensazione e
‘garanzia
Opzioni, premi o altri strumenti finanziari
C2. ;0 ;
derivati quotati
Opzioni, premi o altri strumenti finanziari
C3. [ -
derivati non quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1.A vista
D2. Altri
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
" OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 1.927.495 10,56 2.648.510 16,41
F1. Liquidita disponibile 1.846.606 10,12 2.735.809 16,95
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 128.310 0,70 97.879 0,61
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -47.421 -0,26 -185.178 -1,15
G. ALTRE ATTIVITA' 16 0,00 130.164 0,81
G1l.Ratei attivi 16 0,00
G2.Risparmio di imposta 127.165 0,79
G3.Altre 2.999 0,02
TOTALE ATTIVITA' 18.258.450 100,00 16.141.457 100,00

Relazioneannuale AcomeA Fondo ETF Attivo al 29 dicembre 2017

103




AcomeA FONDO ETF ATTIVO

ACOMEA FONDO ETF ATTIVO AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

PASSIVITA E NETTO

Situazione al
29/12/2017

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

I.  PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati

M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI

3.307 605

M1. Rimborsi richiesti e non regolati 3.307 605
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 37.173 34.606
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 28.133 25.487
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 9.040 9.119
TOTALE PASSIVITA' 40.480 35.211

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 18.217.970 16.106.246

Al Numero delle quote in circolazione

3.395.884,062

3.185.023,524

A2 Numero delle quote in circolazione

193.037,553 129.544,440
Q2 Numero delle quote in circolazione 52.818,000 53.724,000
Al Valore complessivo netto della classe 16.927.140 15.196.571
A2 Valore complessivo netto  della classe 1.020.499 649.006
Q2 Valore complessivo netto della classe 270.331 260.669
Al Valore unitario delle quote 4,985 4,771
A2 Valore unitario delle quote 5,287 5,010
Q2 Valore unitario delle quote 5,118 4,852

Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Al
Quote emesse 1.170.932,329
Quote rimborsate 960.071,791
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 103.258,274
Quote rimborsate 39.765,161
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 6.225,000
Quote rimborsate 7.131,000
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ACOMEA FONDO ETF ATTIVO AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017

Relazione esercizio precedente

Al.

A2.

A3.

A4.

STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito
A2.2 Titoli di capitale
A2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale
A3.3 Parti di OICR
RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Risultato gestione strumenti finanziari quotati

63.976

28.920

422.336

60.300

526.642

181.388

219.601

397.939

188.157

637.683

1.102.174

1.624.768

B1.

B2.

B3.

B4.

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI

B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
UTILE/PERDITA DA REALIZZI

B2.1 Titoli di debito

B2.2 Titoli di capitale

B2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

B3.1 Titoli di debito

B3.2 Titoli di capitale

B3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non
guotati

C1.

C2.

RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
RISULTATI REALIZZATI

C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Su strumenti non quotati

RISULTATI NON REALIZZATI

C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati
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ACOMEA FONDO ETF ATTIVO AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazioneal 29/12/2017

Relazione esercizio precedente

. DEPOSITI BANCARI
D1.

INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

El.

E2.

E3.

RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
OPERAZIONI DI COPERTURA

E1.1 Risultati realizzati

E1.2 Risultati non realizzati
OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati

E2.2 Risultati non realizzati

LIQUIDITA

E3.1 Risultati realizzati

E3.2 Risultati non realizzati

-2
-17.711

-3.577
1.817

F1.
F2.

ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE

PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTR]
TERMINE E ASSIMILATE

PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITO

Risultato lordo della gestione di portafoglio

1.084.461

1.623.008

G1.
G2.

ONERI FINANZIARI
INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI
ALTRI ONERI FINANZIARI

-1.395

-1.539

Risultato netto della gestione di portafoglio

1.083.066

1.621.469

H2.
H3.

H4

H5.
H6.

. ONERI DI GESTIONE
H1.

PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR

di cui classe A1

di cui classe A2

di cui classe Q2

COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA
COMMISIONI DEPOSITARIO

SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTNEORMATIVA
AL PUBBLICO

ALTRI ONERI DI GESTIONE
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO

-323.427
-312.830
-8.014
-2.583
-3.409
-11.339

-2.424
-6.610

-287.643
-277.345
-8.212
-2.086

-13.347
-2.424
-6.690

ALTRI RICAVI ED ONERI

. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE
. ALTRI RICAVI
. ALTRIONERI

141
28
-4.824

50
1
-3.249

Risultato della gestione prima delle imposte

731.202

1.308.167

L1.
L2.
L3.

IMPOSTE

IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZI
RISPARMIO DI IMPOSTA

ALTRE IMPOSTE

di cui classe A1

di cui classe A2

di cui classe Q2

Utile/perdita dell'esercizio

731.202

1.308.167

di cui classe A1
di cui classe A2
di cui classe Q2

674.986
41.944
14.272

1.246.013
37.506
24.648
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a
carico dell 6investitore. Dal 1A luglio 2011 | a tassazione

La Classe A2 ¢ stata introdotta dal 1° giugno 2011. La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

Andamento del valore della quota
106
105
—
104
103
102
101
100 4 »
99 . . . . . . . . . . . .
dic-16 gen-17 feb-17 mar-17 apr-17 mag-17 giu-17 Ilug-17 ago-17 set-17 ott-17 nov-17 dic-17
—+—Quote Classe A1 ss=s=Quote Classe A2 —+—Quote Classe Q2

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 & dovuto al differente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)
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D Benchmark (cambiato nel corso degli anni) @ Quote Classe A1 @ Quote Classe A2 @ Quote Classe Q2

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark
Val ore alléinij 4,771 5,010 4,852 n.a.
Val ore alla fi. 4,085 5,287 5,118 n.a.
Valore minimo 4,771 5,010 4,852 n.a.
Valore massimo 5,026 5,323 5,154 n.a.
Performance ne 4,494 5,536 5,486 n.a.
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RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al n.a. n.a. n.a.
Quota Classe A2 n.a. n.a. n.a.
Quota Classe Q2 n.a. n.a. n.a.
Altriindicatori r el ati vi al7l 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 6,28% 6,28% 6,29% n.a.
Sharpe ratio 0,923 1,089 1,080 n.a.
ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUO TA
Nelcorsodel | 6eserci zi o non si sono registrati errori rilevant

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | 1 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente docu mento.

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI

Sezione Il

T Le attivita

GLI INVESTIMENTI

AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
ALTRI PAESI 231.000 4.037.000 26,13
ALTRI PAESI DELL'UE 4.032.198 24,69
STATI UNITI D'AMERICA 2.852.678 17,47
CINA 940.760 5,76
GIAPPONE 928.416 5,69
INDIA 479.520 2,94
LUSSEMBURGO 476.910 2,92
RUSSIA 447.848 2,74
GERMANIA 445.764 2,73
FRANCIA 395.534 2,42
VIETNAM 391.963 2,40
THAILANDIA 326.475 2,00
ITALIA 209.453 1,28
TURCHIA 135.420 0,83
TOTALE 231.000 16.099 .939 100,00
SETTORI ECONOMICI DI IMPIEGO DELLE RISORS E DEL FONDO
AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA 6ECONOMICA Titoli di o ' S % Sul totale qegli
debito Titoli di capitale Parti di Oicr s'trumefnt!
finanziari
FINANZIARIO 231.000 16.099.939 100,00
TOTALE 231.000 16.099 .939 100,00
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FINANZIARI DETENUTI

DAL FONDO

(i primi 50 e comunqgue quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)

Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore % Zthi\‘/I'i?;.ale
LYX ETF SMART CASH 3.180,0000000 995,741000 1 3.166.456 17,33
AMUNDI FLOT R EUR CO 17.467,0000000 101,620000 1 1.774.997 9,72
ISHARES USD TIPS 5.210,0000000 171,160000 1 891.744 4,88
AMUNDI ETF MSCI EMER 115.000,0000000 4,177500 1 480.413 2,63
LYXOR ETF MS INDIA 28.800,0000000 16,650000 1 479.520 2,63
DBX MSCI PAKISTAN IM 315.000,0000000 1,514000 1 476.910 2,61
DB X CSI300 ETF 47.193,0000000 10,008000 1 472.308 2,59
LYXOR ETF CHINA ENTE 3.320,0000000 141,100000 1 468.452 2,57
WT EMERG MARKET SMAL 29.000,0000000 16,146000 1 468.234 2,56
SOURCE ENERGY S&P US 1.500,0000000 311,650000 1 467.475 2,56
AMUNDI ETF JPX NK 40 2.790,0000000 167,400000 1 467.046 2,56
DBX GLB AGG ETF 11.989,0000000 38,700000 1 463.974 2,54
SOURCE MORNINGSTAR U 7.000,0000000 66,170000 1 463.190 2,54
AMUNDI ETF TOPIX EUR 1.950,0000000 236,600000 1 461.370 2,53
AMUNDI ETFNASDAQ 10 2.700,0000000 170,360000 1 459.972 2,52
LYXOR UCITS DD SHRT 6.500,0000000 68,910000 1 447.915 2,45
LYXOR ETF RUSSIA 14.800,0000000 30,260000 1 447.848 2,45
LYXOR ETF DAX 3.630,0000000 122,800000 1 445.764 2,44
LYXOR UCITSETFEU S 3.840,0000000 111,580000 1 428.467 2,35
UBS ETF MSCI EMU VAL 10.000,0000000 40,255000 1 402.550 2,21
AMUNDI ETF MSCI EUR 2.250,0000000 174,800000 1 393.300 2,15
DB XTRACKERS FTSE 14.300,0000000 27,410000 1 391.963 2,15
ISHARES EM LOCAL GOV 7.000,0000000 55,630000 1 389.410 2,13
AMUNDI S&P 500 BUYBA 2.500,0000000 131,220000 1 328.050 1,80
DBX MSCI THAILAND 1C 15.000,0000000 21,765000 1 326.475 1,79
AMUNDI ETF LEVERAGED 180,0000000 1.412,800000 1 254.304 1,39
ETFS LEVERAGED COP 30.000,0000000 7,700000 1 231.000 1,27
LYXOR ETF LEVERAGED 26.300,0000000 7,964000 1 209.453 1,15
LYXOR ETF TURKEY 3.000,0000000 45,140000 1 135.420 0,74
AMUNDI ETF LEV E50 125,0000000 277,800000 1 34.725 0,19
AMUNDI FLOT R EUR CO 22,0000000 101,560000 1 2.234 0,01
Totale strumenti finanziari 16.330.939 89,44
II.L1 STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE
Paese di residenza dell'emittente
Italia AlérélliSeES' gg: g?:essllz Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici

- di banche

- dialtri 231.000

Titoli di capitale:

- con diritto di voto

- con voto limitato

- altri

Parti di OICR:

- OICVM 209.453 5.350.407 3.916.514 6.623.565

- FIA aperti retail

- altri

Totali:

- in valore assoluto 209.453 5.350.407 3.916.514 6.854.565

- in percentuale del totale delle attivita 1,15 29,30 21,45 37,54
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RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione
. . , Altri paesi . .
Italia Paesi dellUE dellOCSE Altri paesi
Titoli quotati 15.851.795 479.144
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 15.851.795 479.144
- |_n\percentua|e del totale delle 86,82 2,62
attivita
MOVIMENTI DELL GESERCIZIO
Controvalore acquisti Controvalore vendite/rimborsi
Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri 142.590 1.855.780
Titoli di capitale
Parti di OICR 23.131.878 19.488.730
Totale 23.274.468 21.344.510
1.2 STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Nelcorsodel | 6eserci zi o non sono stati effettuati investiment:i
II. 3TITOLI DI DEBITO
Al termine dell desercizio non risultano in portafoglio ti

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata
finanziaria (duration modificata)

TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni

Valuta
minore o paria 1 Compresatrale 3.6 maggiore di 3.6

Euro 231.000

1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Al termine dell desercizio non risultano strument.i finanz
favore del fondo.

I.5 DEPOSITI BANCARI

Nel corso dell 6esercizi o non eposithbancait at i effettuati i nvest
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate operaz

1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso del | b6state effettuatezopevazioniodinprestit titai.

1.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®S

Descrizione Importo

Liquidita disponibile 1.846.606

- Liquidita disponibile in euro 1.683.755
- Liquidita disponibile in divisa estere 162.851
Liquidita da ricevere  per operazioni da regolare 128.310
- Vendite di strumenti finanziari 128.310
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -47.421
- Acquisti di strumenti finanziari -47.421
Totale posizione netta di liquidita 1.927.495
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1.9 ALTRE ATTIVITA
Descrizione Importo
Ratei attivi 16
- Su liquidita disponibile 16
Totale altre attivita 16
Sezione lll T Le passivita

1.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI
[ fondo non ha wutil i zz aitaffidamentiedi contoocoremte, doackssi dlalas manca i
depositaria.

.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizio non sono st
1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nelcorsodel | 6eserci zi o non sono state ef
.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Al termine dell desercizio non risul

carico del fondo.
1.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

ate

fettuate

tano strument.

effettuate

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 3.307
- rimborsi 02/01/18 3.307
Totale debiti verso i partecipanti 3.307
.6 ALTREPASSI VI TAG
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 28.133
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 868
- Provvigioni di gestione 27.231
- Ratei passivi su conti correnti 34
Altre 9.040
- Societa di revisione 4.225
- Commissioni Equita e Monte titoli 91
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 37.173
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n. 135.806,887 pari allo 3,999% del totale per la Classe Al
- n. 102.655,903,00 pari allo 53,179% del totale per la Classe A2
- n.52.818,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n. 17.300,526 pari allo 0,509% del totale per la Classe Al
- n. 0 pari allo 0% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le componenti che hanno determinato la variazione della consistenzadelpat ri moni o nett o

del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
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Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 15.196.571 16.038.153 13.394.406
incrementi
a) sottoscrizioni: 5.782.796 1.846.737 6.874.542
- sottoscrizioni singole 5.782.796 1.846.737 6.874.542
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 674.986 1.246.013
decrementi
a) rimborsi: 4.727.213 3.934.332 3.222.583
- riscatti 4.727.213 3.934.332 3.222.583
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 1.008.212
Patrimonio netto a fine periodo 16.927.140 15.196.571 16.038.153
Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 649.006 1.359.255 1.179.849
incrementi
) sottoscrizioni: 536.643 425.753 1.741.760
- sottoscrizioni singole 536.643 425.753 1.741.760
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 41.944 37.506
decrementi
a) rimborsi: 207.094 1.173.508 1.431.599
- riscatti 207.094 1.173.508 1.431.599
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 130.755
Patrimonio netto a fine periodo 1.020.499 649.006 1.359.255
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 260.669 235.963
incrementi
a) sottoscrizioni: 31.410 941 273.170
- sottoscrizioni singole 31.410 941 273.170
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 14.272 24.648
decrementi
a) rimborsi: 36.020 883
- riscatti 36.020 883
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 37.207
Patrimonio netto a fine periodo 270.331 260.669 235.963
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Sezione V1 Altri dati patrimoniali

V.1 IMPEGNI PER STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI EALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Al termine dell éesercizio non risultano i mpegni assuntii
altre operazioni a termine.
V2ATTI VIEPA&® S| VNVBERSOALTRES OC| E DEA&RUPPO
AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.
V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI PERDIVISA DI DENOMINAZIONE
ATTIVITA PASSIVITA
Strumenti De?iOSI Finanzia
. - Altre attivita TOTALE menti  |Altre passivita TOTALE
finanziari bancar . .
i ricevuti
Franco svizzero 128 128
Euro 16.330.939 1.764.644 18.095.583 40.480 40.480
Dollaro statunitense 162.739 162.739
TOTALE 16.330.939 1.927.511 18.258.450 40.480 40.480
Parte C1 | | ri sultato economico del
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
I.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI
di cui: per di cui: per
. . T Utile/perdita da variazioni Plus / variazioni
Risultato complessivo delle operazioni su: o . L . . o
realizzi dei tassi di minusvalenze dei tassi di
cambio cambio
A. Strumenti finanziari quotati 451.256 -1.911 586.942
1. Titoli di debito 28.920 60.300
2. Titoli di capitale
3. Parti di OICR 422.336 -1.911 526.642
- OICVYM 422.336 -1.911 526.642
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito
2. Titoli di capitale
3. Parti di OICR
1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Nel corso dell 6desercizio non sono state effettuate operaz
Sezione Il 1 Depositi bancari
Nel <cor so denlsdndstat effettoati inviestimenti in depositi bancari.
Sezione lll T Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
1.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell 6esercizio non sono sliniaete®peraiohi assimilateet e oper az
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.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultato della gestione cambi

Risultati realizzati

Risultati non
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA

-17.711

.4 ALTRI ONERI FINANZIARI

Descrizione

Importo

Interessi negativi su saldi creditori

-1.395

Totale altri oneri finanziari

-1.395
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Sezione IV 1 Oneri di gestione

IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi complessivamente corrisposti

Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

% sul
Importo
ONERI DI GESTIONE classe | (migliaia| _V&lore.
di euro) complessivg
netto (*)

1) Provvigioni di gestione Al 313 1,90
1) Provvigioni di gestione A2 8 0,90
1) Provvigioni di gestione Q2 3 0,90
- provvigioni di base Al 313 1,90
- provvigioni di base A2 8 0,90
- provvigioni di base Q2 3 0,90
2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 3 0,02
2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 - 0,02
2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 - 0,02
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe(** ) | Al 50 0,30]
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe(** ) | A2 3 0,30]
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe(** ) | Q2 1 0,30
4) Compenso del depositario Al 11 0,06
4) Compenso del depositario A2 1 0,06
4) Compenso del depositario Q2 - 0,06
5) Spese di revisione del fondo Al 4 0,02
5) Spese di revisione del fondo A2 - 0,02
5) Spese di revisione del fondo Q2 - 0,02
6) Spese legali e giudiziarie Al
6) Spese legali e giudiziarie A2
6) Spese legali e giudiziarie Q2
7) Spese di pubblicazione del valore dellaquota Al 2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2 -
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2 -
8) Altri oneri gravanti sul fondo Al 2
8) Altri oneri gravanti sul fondo A2 -
8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2 -
- contributo di vigilanza Al 2
- contributo di vigilanza A2 -
- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2 -
9) Commissioni di collocamento Al
9) Commissioni di collocamento A2
9) Commissioni di collocamento Q2
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 385
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 12
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Q2 4
10) Provvigioni di incentivo Al -
10) Provvigioni di incentivo A2 -
10) Prowvigioni di incentivo Q2 -
11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di cui:
- su titoli azionari
- su titoli di debito
- su derivati
12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 385
TOTALE SPESE(SOMMA DA 1 A 13) A2 12
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 4

(*) Calcolato come media del periodo

% su
valore
dei beni

negoziati

% sul % su
% su valore | Importo % su valore
. valore valore
del (migliaia . . . del
] - . complessivd dei beni|.. -
finanziamento| di euro) . Jfinanziamento
netto negoziati

(**) I costi ricorrenti degli OICR sono di natura extracontabile e sono conformi alle Linee Guida del CESR/10-674
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IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

La provvigione di incentvo ec al col ata con il metodo dell 8Hi gh Water mar k

dal Regolamento di gestione.Nel corso del | 6esercizio non . maturata

IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, & stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il nhumero
medi o del personal e topatid4®2eserci zio 2017 =~ sta

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non e stata corrisposta una parte variabile.

Il a p

La remunerazione totale del p er s o n aniglaiafdipeurd; dei qualietilant e o

migliaia riferita agl:.@ ammini stratori e 182migliai
Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V 1 Altri ricavi ed oneri

a

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 141
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 140
- C/C in divisa Euro 1
Altri ricavi 28
- Sopravvenienze attive 23
- Ricavi vari 5
Altri oneri -4.824
- Commissione su operativita in titoli -142
- Spese bancarie -887
- Sopravvenienze passive -1.083
- Spese varie -2.712
Totale altri ricavi ed oneri -4.655
Sezione VI 1 Imposte
Nel cor so del | 6reatumte imposte aocarinoodel Fondon.n o

Parte D 1 Altre informazioni
1.OPERATI| VPOSTASN ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell desercizio non sono state effettuate operaz
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non Soggetti appartenenti
A Totale
appartenenti al gruppo al gruppo
Banche italiane 142 142
SIM
Banche e imprese di investimento estere
Altre controparti
3. INFORMAZIONI SULLEUT | L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.
4. INFORMAZIONI SUSCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO
Nel corso dell desercizio non sono stati edlld molititauda t i i nve
investimento.
5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO
1 tasso di movi mentazione del portafoglio del fondo (c

rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimo nio netto medio del fondo nel periodo € stato paria 188,12
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli articoli 14 e 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 e dell’articolo 9 del DLgs 24 febbraio
1908, n°58

Al partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
Acomed FONDO ETF ATTIVO

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto 1a revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA FONDO ETF ATTIVO (il “Fondo”), costituita dalla situazione patrimoniale
al 29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, 1a relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
Vesereizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d'talia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne diseiplina i criteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su eui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli anmuministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione detla
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quelta
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzional.
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Gli amministratori della Societd di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entjta in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per Pappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuitd aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono Je condizioni per la liquidazione del Fondo o per l'interruzione dell'attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

1! collegio sindacale della Societd di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nel
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile delle relazione di
gestione

1 nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicarezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio, Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gl errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

NelPambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiame esereitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

[} abbiamo identificato e valutato i rischi di exrori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi & pilt elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

° abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

. abbiamo valutato I'appropriatezza dei eriteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

° siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa rignardo a eventi o
eircostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare
ad operare come una entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare 'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2dig

Relazioneannuale AcomeA Fondo ETF Attivo al 29 dicembre 2017 118



AcomeA FONDO ETF ATTIVO

della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni seno basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance della Societa di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relezione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio af sensi dellart. 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per 1a predisposizione della relazione degli
amministratori del Fondo AcomeA FONDQ ETF ATTIVO al 2¢ dicembre 2017, incluse la sua coerenza
con la relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svelto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza delka relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA FONDO ETF ATTIVO al 29 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa al Provvedimento,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi,

A nostro giudizio, 1a relazione degli amministratori & coerente con Ia relazione di gestione del Fondo
AcomeA FONDO ETF ATTIVO al 29 dicembre 2017 ed & redatta in conformita al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

{ . E ? g e e
Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man

per la classe A2 e al +1,60% per la classe Q2.

Anche nel corso del 2017, il mantenimento della politica monetaria ultra -accomodante da parte
della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo
0% e quello sui depositi al 7 0,40%, ha contribuito a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a
breve scadenza in territorio negativo per tutti i
che comunque ha visto una netta riduzione dei tassi di interesse richiesti dal mercato). Il tasso di
inflazione n epulidcalo relassecendar semestrs, si € comunque mantenuto ben al di
sopra dell 61%, mentre il tasso di crescita del P
le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori hanno rivelato un discreto otti mismo. In questo
contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a comunicare ai mercati che comincia ad avvicinarsi il

momento in cui sar”™ annunciata | 6éduscita dal peri od«¢

come anticipato alla fine del 2016, nel corso del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio
programma di acquisto di attivita finanziarie, passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo

del 2016 ai 60 miliardi del mar zo del 2017; per
inflazione, disoccupazione e crescita, non sono nel complesso cosi forti da determinare
cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca centrale. Questo inizio di cambiamento

delle condizioni economiche e monetarie ha determinato la parziale riduzione degli eccessi che si

erano registrati sui tassi a brevissimo termine della Germania: questi ultimi sono infatti aumentati

mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti, pur permanendo tutti in territorio negativo. A

differenza di quanto accadde nel 2016, nel corso di questbdanno non
particolare entit”™ (come dopo | a c¢.d. Brexit), con

ma in questo senso non ci sono neppure state buone opportunita di trading. Situazione ben diversa

quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2%

ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al 4%, hanno consentito alla FED di procedere con

la normalizzazione dei tassi di interesse che ®ho st at. rialzati per tre
comunicazione da parte della banca centrale americana del proprio orientamento ad ulteriori rialzi

per il 2018 ha conseguentemente contribuito a far
dinteresse a breve termine, con il tasso a 2 anni
di fine 2017; da notare che invece il tasso a 10 anni & rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per

quanto riguarda i mercati emergenti, si sono registrate buone performance in valuta locale ed in

dol Il ari, mentre | 6indeboli mento di gueste divise
guadagni.

La gestione del fondo si € incentrata sulle opportunita offerte dai titoli governativi di tre paesi che

hanno mostrato tassi di rendimento a scadenza elevati a motivo di situazioni di tipo soprattutto

politico: il Sud Africa alle prese con le elezioni presidenziali e la prevista uscita del presidente

Zuma, la Turchia che vede la prosecuzione del braccio di ferro tra mercati e banca centrale, che

a

c he

ne

appare poco indipendente dal governo e poco aggres:

Messico che deve fronteggiare gli effetti della richiesta del presidente americano Trump di
modificare il trattato commerciale NAFTA. Per contro, la forte discesa dei tassi in Brasile ha

consentito di prendere profitto sugld:.i i nvesti ment.

maggior parte della volatilita (e delle performance) dei titoli in portafoglio € stata determinat a dalle
variazioni dei tassi di cambio, in un contesto di

Alla fine del 2017, il fondo = investito per circa

posizioni piu rilevanti in termini di paesi emittenti sono su Tur chia (19,5%), Sud Africa (12%),
Messico (10%), Egitto (6%), Brasile (3%), mentre in termini di esposizione alle valute si segnalano
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gli investimenti denominati in peso messicano (16%), Turchia (15,5%), rand sudafricano (10%),

dollaro americano (10%, coperto pero per circa il 2,5%), sterlina egiziana (5,5%). Le differenze tra
esposizione agli emittenti ed esposizione alle divise dipendono dagli investimenti in titoli di
emittenti Sovranazionali. Il fondo € poi investito per circa il 21% in titoli greci e per circa il 2% in

titoli bancari italiani. Léinvestimento in azioni
anno, |l e aree geografiche di maggi or peso sono | a
(1%).

La duration del portafoglio & pari a 4,2 ed il contributo principale & dato dai titoli a lunga scadenza
denominati in divise dei Paesi Emergenti.

PROSPETTIVE

Nonostante | a BCE stia preparando i mercat.i finanzi
monetari a, di fficilmente i tassi monetar.i potranno
futuro. Neppure sulla curva americana € agevole trovare posizionamento, in quanto essa non

prezza a sufficienza i rialzi di tasso indicati dagli esponenti della FED. | titoli di emittenti

appartenenti ai Paesi Emergenti (in dollari e soprattutto in divisa locale) sono invece quelli che,

benché a costo di una certa volatilita, presentano le migliori opportunita in termini di rischio /

rendimento e che saranno quindi oggetto di analisi ed investimento. Sul comparto azionario, in
considerazione di valutazioni in generale non convenienti, sara tenuto un atteggiamento tattico

volto ad approfittare di eventuali opportunita, tenendo una esposizione complessiva ben al di sotto

di quanto consentito dal Regolamento del fondo.
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ACOMEA PATRIMONIO PRUDENTE AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
. 29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA Valore In percentuale Valore In percentuale
complessivo dglttg\c/)itteé}lle complessivo dgit:\(jitgle

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 88.317.367 83,05 90.538.435 83,23
Al. Titoli di debito 82.921.326 77,98 84.840.374 77,99

A1.1 titoli di Stato 58.214.440 54,75 33.661.691 30,94

Al.2 altri 24.706.886 23,23 51.178.683 47,05
A2. Titoli di capitale 5.396.041 5,07 5.698.061 5,24
A3. Parti di OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 5.267.197 4,95 3.912 0,00
B1. Titoli di debito 5.267.197 4,95 3.912 0,00
B2. Titoli di capitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 20.240 0,02
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 19.041 0,02
co. ((])lfoztigtri\i, premi o altri strumenti finanziari derivati 1.199 0,00
ca. Opzior)i, premi o altri strumenti finanziari derivati non

quotati
D. DEPOSITI BANCARI 9.000.000 8,46
D1. A vista
D2. Altri 9.000.000 8,46
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E

OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 1.416.765 1,33 6.449.512 5,93
F1. Liquidita disponibile 1.215.666 1,14 7.082.574 6,51
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 17.048.988 16,03 12.333.731 11,34
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -16.847.889 -15,84 -12.966.793 -11,92
G. ALTRE ATTIVITA' 2.328.532 2,19 11.796.821 10,84
G1. Ratei attivi 2.325.743 2,19 11.733.788 10,78
G2. Risparmio di imposta 61.346 0,06
G3. Altre 2.789 0,00 1.687 0,00
TOTALE ATTIVITA' 106.350.101 100,00 ]108.788.680 100,00
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ACOMEA PATRIMONIO PRUDENTE AL 29/12/2017

SITUAZIONE PATRIMONIALE

PASSIVITA E NETTO

Situazione al
29/12/2017

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 175.134 50.410
I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI  ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 18.971
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati 18.971
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 33.083 23.894
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 33.083 23.894
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 146.916 150.141
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 134.132 137.308
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 12.784 12.833
TOTALE PASSIVITA' 374.104 224.445
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 105.975.997 108.564.235
Al Numero delle quote in circolazione 16.158.291,096 17.050.628,19 7
A2 Numero delle quote in circolazione 234.522,482 150.662,354
Q2 Numero delle quote in circolazione 203.228,000 9.730,000
Al Valore complessivo netto della classe 103.095.994 107.514.789
A2 Valore complessivo netto della classe 1.562.595 987.372
Q2 Valore complessivo netto della classe 1.317.408 62.074
Al Valore unitario delle quote 6,380 6,306
A2 Valore unitario delle quote 6,663 6,554
Q2 Valore unitario delle quote 6,482 6,380
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Al
Quote emesse 2.200.256,715
Quote rimborsate 3.092.593,816
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 135.233,013
Quote rimborsate 51.372,885
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 202.252,000
Quote rimborsate 8.754,000
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ACOMEA PATRIMONIO PRUDENTE AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017]  Xelazione esercizio

precedente
A.  STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 3.521.857 4.377.093
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale 53.870 131.833
A1.3 Proventi su parti di OICR 115.424
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito 1.115.382 6.126.315
A2.2 Titoli di capitale 661.416 1.223.263
A2.3 Parti di OICR -189.920
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito -2.733.423 5.573.868
A3.2 Titoli di capitale -432.084 173.772
A3.3 Parti di OICR
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 3.840 -9.015
Risultato gestione strumenti finanziari quotati 2.190.858 17.522.633

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 467.102
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR

B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito -27.285
B2.2 Titoli di capitale 139.107
B2.3 Parti di OICR

B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debito -168.001 -10.488
B3.2 Titoli di capitale
B3.3 Parti di OICR

B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati 410.923 -10.488

C. RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

C1l. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Sustrumenti quotati -551.764 59.590
C1.2 Su strumenti non quotati

C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Su strumenti quotati -14.809
C2.2 Su strumenti non quotati
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ACOMEA PATRIMONIO PRUDENTE AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazione al Relazione esercizio
29/12/2017 precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 3.181
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati 337.761 -99.137
E1.2 Risultati non realizzati 834.048 -538.535
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati -2.406
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati -187.195 529.424
E3.2 Risultati non realizzati -323 5.148
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
= PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMIN
ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo  della gestione di portafoglio 3.022.680 17.466.229
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -4.860 -10.327
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -8.485 -21.660
Risultato netto della gestione di portafoglio 3.009.335 17.434.242
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -1.648.965 -1.625.030
di cui classe Al -1.632.899 -1.573.486
di cui classe A2 -12.451 -49.909
di cui classe Q2 -3.615 -1.635
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DEQUOTA -15.537
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -52.987 -70.814
Ha. IEEEZEE(L;BBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL 2424 2424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -10.352 -10.405
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
. ALTRI RICAVIED ONERI
11. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 5.428 2.466
12. ALTRI RICAVI 2.188 38.479
13.  ALTRI ONERI -23.616 -84.828
Risultato della gestione prima delle imposte 1.263.070 15.681.686
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTASOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -1.617 -13.042
di cui classe Al -1.594 -11.537
di cui classe A2 -18 -1.460
di cui classe Q2 -5 -45
Utile/perdita dell'esercizio 1.261.453 15.668.644
di cui classe Al 1.264.450 14.970.546
di cui classe A2 7.459 667.614
di cui classe Q2 -10.456 30.484
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a
carico dell 6investitore. Dal 1A luglio 2011 | a tassazione

La Classe A2 ¢ stata introdotta dal 1° giugno 2011. La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

T Andamento del valore della quota
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—+—Quote Classe A1  ==m==Quotfe Classe A2 ——Quote Classe Q2

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 e dovuto al differente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)

// In questo periodo la poliica \ 21,7
diinvestimento del fondo era diversa £0;

20

" 13434
11,2

10

\@,g 29/ 8176

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
O Benchmark (cambiato nel corso degli anni) B Quote Classe A1 @ Quote Classe A2 @ Quote Classe Q2

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark
Val ore alléinij 6,306 6,554 6,380 n.a.
Valore alla fi] 6,380 6,663 6,482 n.a.
Valore minimo 6,208 6,464 6,292 n.a.
Valore massimo 6,617 6,885 6,700 n.a.
Performance ne 1,17 1,66% 1,606 n.a.
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RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al n.a. n.a. n.a.
Quota Classe A2 n.a. n.a. n.a.
Quota Classe Q2 n.a. n.a. n.a.
Altriindicatori r el at i vi alfl 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe Al Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 6,09% 6,08% 6,07% n.a.
Sharpe ratio 0,408 0,489 0,479 n.a.

ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUO TA

Nel corso dell desercizio non si sonquota.egi strati errori ri

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | 1 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.
Sezione Il 1 Le attivita

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI GLI INVESTIMENTI

AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari

GRECIA 21.959.435 23,46
TURCHIA 20.119.294 21,50
REPUBBLICA SUDAFRICANA 12.108.825 211.649 13,17
MESSICO 10.499.821 11,22
PAESI BASSI 6.610.248 7,06
LUSSEMBURGO 6.082.663 6,50
BRASILE 2.348.426 2,51
ITALIA 1.878.134 235.987 2,26
SPAGNA 1.925.726 2,06
INDONESIA 1.650.803 1,76
CINA 1.111.561 1,19
TADJIKISTAN 1.079.370 1,15
HONG KONG 853.669 0,91
EGITTO 738.905 0,79
BAHREIN 737.273 0,79
GERMANIA 691.050 0,74
ISRAELE 607.574 0,65
STATI UNITI D'AMERICA 564.076 0,60
RUSSIA 500.146 0,53
AUSTRIA 449.600 0,48
SVIZZERA 279.571 0,30
POLONIA 160.967 0,17
REGNO UNITO 135.973 0,15
SVEZIA 43.818 0,05
TOTALE 88.188.523 5.396.041 100,00
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IMPIEGO DELLE RISORS E DEL FONDO

AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
STATO 69.284.366 74,03
BANCARIO 8.389.645 41.027 9,01
FINANZIARIO 5.265.397 5,63
ELETTRONICO 1.528.938 691.050 2,37
CHIMICO 1.344.851 816.970 2,31
ENTI TERRITORIALI 1.925.726 2,06
DIVERSI 988.176 1,06
COMUNICAZIONI 941.278 1,01
MINERALE E METALLURGICO 863.520 0,92
ALIMENTARE E AGRICOLO 449.600 284.021 0,78
COMMERCIO 555.192 0,59
AGRARIO 214.807 0,23
TOTALE 88.188.523 5.396.041 100,00

ELENCO ANALITICO DEI

PRINCIP ALI STRUMENTI FINANZIARI
(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)

DETENUTI DAL FONDO

% su Totale

Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore attivita
TURKGB 10.5 08/27 65.000.000,0000000 94,542000 4,552954 13.497.236 12,70
GTB ZC 01/18 13.000.000,0000000 99,940000 1 12.941.050 12,17
SAGB 6.5 02/41 222.470.000,0000000 70,697000 14,865907 10.579.887 9,95
MBONO 7.75 11/42 1.686.600,0000000 99,589000 23,494257 7.149.271 6,72
EIB 4.75 01/21 156.100.000,0000000 91,279000 23,494257 6.064.738 5,70
JPM ZC 01/18 124.000.000,0000000 98,516547 21,350228 5.265.397 4,95
GTB ZC 05/18 4.900.000,0000000 99,340000 1 4.850.322 4,56
TURKEY 7 03/19 4.000.000,0000000 104,516000 1,200800 3.481.545 3,27
MBONO 7.75 11/34 786.000,0000000 100,151000 23,494257 3.350.550 3,15
GGB 4.75 04/19 2.300.000,0000000 104,014000 1 2.392.322 2,25
TURKGB 7.1 03/23 13.170.000,0000000 81,640000 4,552954 2.361.541 2,22
BNTNF 10 01/25 8.300,0000000 1.045,239000 3,983174 2.076.122 1,95
GENCAT 4.75 06/18 1.900.000,0000000 101,354000 1 1.925.726 1,81
GTB ZC 01/18 1.800.000,0000000 99,985000 1 1.775.742 1,67
INDOGB 8.25 05/36 24.000.000.000,00000 112,061000 |16.291,856893 1.650.803 1,55
ESKOM 7.12502/25 1.790.000,0000000 102,567000 1,200800 1.528.938 1,44
MONTE 3.625 04/19 1.200.000,0000000 102,843000 1 1.234.116 1,16
TAJIKI 7.125 09/27 1.350.000,0000000 96,008000 1,200800 1.079.370 1,02
TEVA 2.2 07/21 980.000,0000000 91,569000 1,200800 747.315 0,70
EGYPT 6.875 04/40 880.000,0000000 100,827000 1,200800 738.905 0,70
BHRAIN 7 01/26 850.000,0000000 104,155000 1,200800 737.273 0,69
TEVA PHARMACEUTICAL 38.500,0000000 18,950000 1,200800 607.574 0,57
TEVA 4.1 10/46 940.000,0000000 76,332000 1,200800 597.536 0,56
E.ON AG 50.000,0000000 9,061000 1 453.050 0,43
JBSSBZ 7.25 04/24 550.000,0000000 98,160000 1,200800 449.600 0,42
CVALIM FR 04/27 530.000,0000000 82,732000 1 438.480 0,41
TCZIRA 4.75 04/21 520.000,0000000 99,031000 1,200800 428.848 0,40
TURKEY 8 02/34 340.000,0000000 123,655000 1,200800 350.122 0,33
BNTNF 10 01/27 1.100,0000000 1.034,940000 3,983174 272.304 0,26
APACHE CORP 7.400,0000000 42,220000 1,200800 260.183 0,25
COMBA TELECOM SYSTEM 1.624.000,0000000 1,500000 9,387016 259.507 0,24
CHINA COSCO HOLDINGS 575.000,0000000 4,030000 9,387016 246.857 0,23
GOME ELECTRICAL APPL 2.420.000,0000000 0,940000 9,387016 242.335 0,23
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FOXCONN INTL 950.000,0000000 2,380000 9,387016 240.865 0,23
RWE AG 14.000,0000000 17,000000 1 238.000 0,22
WEATHERFORD INT PLC 67.700,0000000 4,170000 1,200800 235.101 0,22
LIANHUA SUPERM 710.000,0000000 2,840000 9,387016 214.807 0,20
LONMIN PLC 225.000,0000000 0,835000 0,887674 211.649 0,20
SINOFERT HOLDINGS LT 1.512.000,0000000 1,300000 9,387016 209.396 0,20
BPEIM FR 05/27 200.000,0000000 102,769000 1 205.538 0,19
GAZPROM OAO SPON ADR 50.000,0000000 4,410000 1,200800 183.628 0,17
ESPRIT HOLDINGS LTD 385.000,0000000 4,180000 9,387016 171.439 0,16
MAIL.RU GROUP GDR RE 7.000,0000000 28,900000 1,200800 168.471 0,16
CHINA SHIPPING DEVEL 978.000,0000000 1,600000 9,387016 166.698 0,16
ORANGE POLSKA SA 116.000,0000000 5,790000 4,172541 160.967 0,15
MAGNIT OJSC SPON GDR 6.500,0000000 27,350000 1,200800 148.047 0,14
DIGITAL CHINA HDG 250.000,0000000 5,310000 9,387016 141.419 0,13
SCHLUMBERGER LTD 2.500,0000000 67,390000 1,200800 140.302 0,13
SAINSBURY (J) PLC 50.000,0000000 2,414000 0,887674 135.973 0,13
SAIPEM SPA 33.450,0000000 3,806000 1 127.311 0,12
Totale 93.134.176 87,57
Altri  strumenti finanziari 450.388 0,43
gﬁ;‘?}'; Syument 93.584.564 88,00
1.1 STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PA ESE DI RESIDENZA DEL LEMITTENTE
Paese di residenza dell'emittente
Italia Algé:iﬁ?' 'gg: OP?%SE Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato 28.024.174 30.190.266

- di altri enti pubblici

- di banche 1.878.133 16.125 428.848

- dialtri 3.720.177 18.663.603

Titoli di capitale:

- con diritto di voto 235.987 1.031.808 843.647 2.176.879

- con voto limitato

- altri 607.574 500.146

Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail

- altri

Totali:

- in valore assoluto 2.114.120 32.792.284 32.070.335 21.340.628

- in percentuale del totale delle attivita 1,99 30,83 30,16 20,07
RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione
Italia Paesi dellUE gg“ge(l:essllz Altri paesi (*)

Titoli quotati 235.987 42.530.298 28.557.135 16.993.947

Titoli in attesa di quotazione

Totali:

- in valore assoluto 235.987 42.530.298 28.557.135 16.993.947

att—ivli?apercentuale del totale delle 022 40,00 26,85 15.98

(*) altri mercati di quotazione: SAO PAULO, JOHANNESBURG SE, HONG KONG, SINGAPOUR SE, JAKARTA STOCK

E
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MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

121.612.007
25.576.589
Titoli di capitale 3.486.007

Parti di OICR

106.214.307
40.473.268
2.962.988

Totale 150.674.603

149.650.563

1.2 STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

NON QUOTATI PER PAES E DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Paesi dellUE

Altri Paesi

dellOCSE Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

5.265.397

1.800

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

5.267.197

4,95

Movi menti dell 6eser
Controvalore acquisti Controvalore vendite/rimborsi
Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri 5.431.287 774.744
Titoli di capitale 1.193.478
Parti di OICR
Totale 5.431.287 1.968.222
IIl. 3TITOLI DI DEBITO
Al termine dell 6esercizio risultano in portafoglio
Descrizione Divisa Valp re Controvalore Caratteristiche % su portaf.
Nominale Euro
BK FR CV 12/99 EUR 300.000 16.125 CONV/FLOAT 0,02

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata

finanziaria (duration modificata)
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TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration

in anni

Valuta . .
minore o paria 1l

Compresatrale 3.6

maggiore di 3.6

Euro
Pesomessicano
Nuova lira turca
Rand sudafricano
Dollaro statunitense
Lira egiziana

Real brasiliano
Rupia indonesiana

21.510.764

5.265.397
2.348.426

4.064.918
6.064.738

4.657.709

205.538
10.499.821
15.858.777
10.579.887

5.481.745

1.650.803

1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari

derivati

Margini

Strumenti finanziari
quotati

Strumenti finanziari
non guotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

19.041

1.199

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap

Tipologia dei contratti

Controparte dei contratti

Banche
italiane

SIM

Banche e

imprese di
investimento
di paesi OCSE

Banche e

imprese di
investimento di
paesi non OCSE

Altre

controparti

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

19.041

1.199

Altre operazioni:
- future
- opzioni
- swap
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1.5 DEPOSITI BANCARI
CONSISTENZE A FINE ESERCIZIO

Durata dei depositi
Depositi a vista o Depositi Depositi a Depositi a Totale
rimborsabili con rimborsabili con termine con termine con
preawvviso inferiore |preavvisodala [scadenzada 15 | scadenza da 6
a 24 ore 15 giorni giorni a 6 mesi a 12 mesi
Banca Popolare di Milano 9.000.000 9.000.000
Totale Depositi 9.000.000 9.000.000
FLUSSI REGI STRATI NELLO6ESERCI ZI O
Durata dei depositi
Depositi Totale
Depositi a vista o . Deposm_ . Depositi a a
) L rimborsabili - termine
rimborsabili con termine con
. P con con
preavviso inferiore . scadenza da 15
224 ore preavviso da iorni a 6 mesi scadenza
1 a 15 giorni 9 da 6 a 12
mesi
Banca Popolare di Milano
-Versamenti 34.000.000 34.000.000
-Prelevamenti 34.000.000 34.000.000
Totale
-Versamenti 34.000.000 34.000.000
-Prelevamenti 34.000.000 34.000.000
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso del | 6 es effettuateoparazionodnprosticonio tesnting & aperazioni assimilate.
1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso del |l 6eser ci zadperazionodnprestitonitoli. st at e effettuate
1.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®S
Descrizione Importo
Liquidita disponibile 1.215.666
- Liquidita disponibile in euro 621.801
- Liquidita disponibile in divisa estere 593.865
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 17.048.988
- Vendite di strumenti finanziari 6
- Vend/Acq di divisa estera a termine 17.048.415
- Margini di variazione da incassare 567
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -16.847.889
- Acg/Vend di divisa estera a termine -16.847.428
- Margini di variazione da versare -461
Totale posizione netta di liquidita 1.416.765
19 ALTREATTI VI TAOS
Descrizione Importo
Ratei attivi 2.325.743
- Su titoli di debito 2.325.293
- Su depositi bancari 450
Altre 2.789
- Dividendi da incassare 2.789
Totale altre attivita 2.328.532
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Sezione lll T
.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

NIO PRUDENTE

Le passivita

Il Fondo ricorre a forme di indebitamento a vista con Banca IMI al fine di far fronte ad una dilazione
temporale nel versamento dei margini di variazione relativi a operazioni in strumenti finanziari derivati su
mercati regolamentati. Qui di seguito si riporta il riepilogo dei finanziamenti in essere a fine periodo:

Finanziamenti ricevuti Importo
-Finanziamenti Non EUR 175.134
.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso del | 6 es effettuateoparazionodnprosticenioo tesniing & @perazioni assimilate.

1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell 6esercizio

Ill. 4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

non sono state

effettuate

Valore patrimoniale degli

strumenti finanziari derivati

Strumenti finanziari
quotati

Strumenti finanziari non
quotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di  capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

18.971

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

Controparte dei contratti

Tipologia dei contratti Banche
italiane

Banche e
imprese di
investimento di

paesi OCSE

SIM

Banche e
imprese di Altre
investimento di  [controparti
paesi non OCSE

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti
simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

18.971

Altre operazioni :
- future

- opzioni

- swap
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.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 33.083
- rimborsi 02/01/18 33.083
Totale debiti verso i partecipanti 33.083
.6 ALTREPASSI VI TAG
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 134.132
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 3.838
- Provvigioni di gestione 129.367
- Ratei passivi su conti correnti 927
Altre 12.784
- Societa di revisione 7.935
- Commissioni Equita e Monte titoli 125
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 146.916
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n.172.036,445 pari allo 1,064% del totale per la Classe Al
- n. 0,28 pari allo 0% del totale per la Classe A2
- n. 203.228,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n.270.443,223 pari allo 1,673% del totale per la Classe Al
- n. 3.641,13 pari allo 1,552% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le componenti che hanno determinatol a vari azi one della consistenza
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 107.514.789 51.551.352 53.780.593
incrementi
a) sottoscrizioni: 14.178.138 72.802.675 22.171.857
- sottoscrizioni singole 14.178.138 72.802.675 22.171.857
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 1.264.450 14.970.546
decrementi
) rimborsi: 19.861.383 31.809.784 19.444.646
- riscatti 19.861.383 31.809.784 19.444.646
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 4.956.452
Patrimonio netto a fine periodo 103.095.994 107.514.789 51.551.352
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Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 987.372 8.075.509 6.218.750
incrementi
a) sottoscrizioni: 909.618 870.053 7.537.761
- sottoscrizioni singole 909.618 870.053 7.537.761
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 7.459 667.614
decrementi
a) rimborsi: 341.854 8.625.804 5.000.721
- riscatti 341.854 8.625.804 5.000.721
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 680.281
Patrimonio netto a fine periodo 1.562.595 987.372 8.075.509
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 62.074 237.329
incrementi
a) sottoscrizioni: 1.322.583 5.612 260.248
- sottoscrizioni singole 1.322.583 5.612 260.248
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 30.484
decrementi
) rimborsi: 56.793 211.351
- riscatti 56.793 211.351
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 10.456 22.919
Patrimonio netto a fine periodo 1.317.408 62.074 237.329

V.1 IMPEGNI

Sezione V 1 Altri dati patrimoniali

PER STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI

E ALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dell'impegno

Valore assoluto

% del Valore
Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- Swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

96.344

0,09
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Altre operazioni:

- future e contratti simili

- opzioni e contratti simili

- Swap e contratti simili

V2ATTI

VIEPA& S|

V VHRSOALTRES OCI E

AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.

V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI

DA &ERUPPO

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

ATTIVITA PASSIVITA
fnanzai | bancar | Aleatvta | ToTAlE  [TRREOEE | s | TOTALE
Real brasiliano 2.348.426 115.417 2.463.843 89 1 90
Franco svizzero 16 16
Corona danese 18 18
Lira egiziana 5.265.397| 456.346 5.721.743
Euro 26.708.256] 9.000.000 7.599.319 43.307.575 179.242 179.242
Siig’;}ifra” 347.622 1.746 349368 | 118.564 236 118.800
Egggm di Hong 1.965.231 1.965.231 40.830 50 40.880
Fiorino ungherese 33 33
Rupia indonesiana 1.650.802 21.416 1.672.218 1 1
Yen giapponese 14.649 14.649
\Won sudcoreano 31 31
Pesomessicano 16.564.560] -1.870.751 14.693.809
Ringgit malese 37 1 38
Naira nigeriana 16 16
Corona norvegese 32 32
Zloty polacco 160.967 31 160.998
Rublo russo 246 246
Corona svedese 43.818 43.818 15.463 37 15.500
Baht thailandese 39 39
Nuova lira turca 15.858.778 587.701 16.446.479
Dollaro statunitense 12.111.060] -3.658.055 8.453.005 19.398 19.398
Rand sudafricano 10.579.887 477.198 11.057.085
TOTALE 93.604.804 | 9.000.000 3.745.297 106.350.101 175.134 198.970 374.104
ParteC 7 | | ri sultato economico dell
Sezione | T Strumenti finanziari quotati € non quotati e relative operazioni di
copertura
.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SUSTRUMENTI FINANZIARI
. . di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Ugf/r%z?znz? _ var_iagigni . minuzlxtflénze . var.iagigni .
dei tassi di cambio dei tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati 1.776.798 -1.621.310 3.165.507 -3.263.684

1. Titoli di debito 1.115.382 -1.583.693 -2.733.423 -2.838.589

2. Titoli di capitale 661.416 -37.617 -432.084 -425.095

3. Parti di OICR

- OICVM
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 111.822 39.530 -168.001 -171.594
1. Titoli di debito -27.285 39.530 -168.001 -171.594
2. Titoli di capitale 139.107

3. Parti di OICR
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci C1 e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale 3.840 -616.337 -14.809
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni sutitoli di capitale e altri contratti simili 3.840 -616.337 -14.809
- Swap e altri contratti simili
Altre operazioni 64.573
- future
- opzioni 64.573
- swap
Sezione Il T Depositi bancari
Descrizione Importi
- Interessi attivi e proventi assimilati 3.181
Totale 3.181
Sezione lll i Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
1.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso del |l 6eser ci zaperazionbdnprostioconto teriniaete @peiohi assimilate.t e
1.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
Risultato della gestione cambi
Risultati realizzati R'SUIt‘.at' non
realizzati
OPERAZIONI DI COPERTURA
Operazioni a termine 337.761 834.048
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
OPERAZIONI NON DI COPERTURA
Operazioni a termine
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
LIQUIDITA -187.195 -323
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.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI

Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- ¢/c denominati in Real brasiliano -21
- c/lc denominati in Sterlina Gran Bretagna -1.644
- c/lc denominati in Dollaro di Hong Kong -489
- ¢/c denominati in Fiorino ungherese -2
- ¢/c denominati in Rupia indonesiana -29
- c/c denominati in Peso messicano -369
- ¢c/c denominati in Ringgit malese -8
- c/lc denominati in Corona norvegese -1
- c/lc denominati in Zloty polacco -281
- ¢/c denominati in Baht thailandese -6
- ¢/c denominati in Nuova lira turca -11
- c/c denominati in Dollaro statunitense -1.999
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -4.860

1.4 ALTRI ONERI FINANZIARI
Descrizione Importo

Interessi negativi su saldi creditori -8.485
Totale altri oneri finanziari -8.485
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Sezione IV 1 Oneri di gestione
IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

Importi complessivamente corrisposti
Importo \(;/;;Lrl \(/){:Ics)?e % su valore
ONERI DI GESTIONE classe | (migliaia del

di euro) finanziamento

1) Provvigioni di gestione Al 1.615]

1) Provvigioni di gestione A2 10

1) Provvigioni di gestione Q2 3

- provvigioni di base Al 1.615

- provvigioni di base A2 10

- prowvigioni di base Q2 3

2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 15

2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 -

2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 -

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2

4) Compenso del depositario Al

4) Compenso del depositario A2

4) Compenso del depositario Q2

5) Spese di revisione del fondo Al

5) Spese di revisione del fondo A2

5) Spese di revisione del fondo Q2

6) Spese legali e giudiziarie Al

6) Spese legali e giudiziarie A2

6) Spese legali e giudiziarie Q2

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al

7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2

8) Altri oneri gravanti sul fondo Al

8) Altri oneri gravanti sul fondo A2

8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2

- contributo di vigilanza Al

- contributo di vigilanza A2

- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2

9) Commissioni di collocamento Al

9) Commissioni di collocamento A2

9) Commissioni di collocamento Q2

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 1.695

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 11

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Q2

10) Provvigioni di incentivo Al

10) Prowvigioni di incentivo A2

10) Prowvigioni di incentivo Q2

11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di

cui:

- su titoli azionari

- su titoli di debito

- su derivati

12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 1.732

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 14

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2

(*) Calcolato come media del periodo
IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

La provvigione

di

incentivo

Watermark Assoluto secondo quanto previsto dal Regolamento di gestione.
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IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il numero

medi o del personale nell&&esercizio

2017

stato pari

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;

non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale
migliaia riferita agl:.@

del
ammi ni

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

personale @
stratori

e

pi %% ril
182migliaia

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 5.428
- C/C indivisa Rand Sudafricano 3.375
- C/C in divisa Euro 1.153
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 714
- C/C in divisa Zloty Polacco 100
- C/C in divisa Pesomessicano 69
- C/C in divisa Sterlina Britannica 5
- C/C in divisa Rupia Indonesiana 4
- C/C in divisa Real Brasiliano 3
- C/C in divisa Corona Svedese 3
- C/C in divisa Ringgit Malesia 1
- C/C in divisa Baht Tailandese 1
Altri ricavi 2.188
- Sopravvenienze attive 1.833
- Ricavi vari 355
Altri oneri -23.616
- Commissione su contratti regolati a margine -2.444
- Commissione su operativita in titoli -10.947
- Spese bancarie -3.710
- Sopravvenienze passive -3.214
- Spese varie -3.301
Totale altri ricavi ed oneri -16.000
Sezione VI 1 Imposte
Descrizione Importi
Bolli su titoli -1.617
- di cui classe Al -1.594
- di cui classe A2 -18
- di cui classe Q2 -5
Totale imposte -1.617
Parte D T Altre informazioni

1.OPERATI

VPOSTAEN ESSEREPER LA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione gz:f:zzif;f Sottostante Divisa Quantita movimentata
Opzione CALL TEV [TEVA PHARMACEUTICAL $PH USD 85
Opzione PUT TEVA [TEVA PHARMACEUTICAL SP A USD 90
Opzione CALL TEV [TEVA PHARMACEUTICAL SP A USD 85
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Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:

Tipo Operazione Posizione Divisa A(‘;Sgggit;:? ogl;r:zeig?\i % Media
DIVISA A TERMINE A usD 6.203.000 4,89
DIVISA A TERMINE \Y, MXN 62.683.151 2,53
DIVISA A TERMINE \Y, usD 10.870.000 8,67
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:

Tipo Operazione Posizione Divisa Aorgg:zgits;? ogl;rngeig?]i % Media
DIVISA A TERMINE A uUsbD 35.283.997 12 2,46
DIVISA A TERMINE \Y UsD 36.080.000 6 4,98
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Soggetti non Soggetti appartenenti
appartenenti al gruppo al gruppo Totale

Banche italiane 2,972 2.972
SIM
Banche e imprese di investimento estere 4.622 4.622
Altre controparti 5.797 5.797

3. INFORMAZIONI SULLEUT I

La SGR non haricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI

Nel corso
investimento.

del |

5. INF ORMAZIONI

[ tasso di

mo v i

L | RIGEYUTE

6eserci

ment azi

zi o non

SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

one

del

sono

stati

SUSCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

portafoglio

effettuati

del

rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo € stato paria 247,38.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

pwc

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli articoli 14 € 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 ¢ dell'articolo 9 del DLgs 24 febbrato
1998, n°58

Al partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
AcomeA PATRIMONIO PRUDENTE

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mohiliare Aperto AcomeA PATRIMONIO PRUDENTE (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
T’esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’Italia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i criteri
i redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilit ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai prineipi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amninistratori della Societa di Gestione del Fondo, seno responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i eriteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzional.

PricewulerhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milana 20149 Via Monte Rosa a1 Tel, 0277851 Fax 027785240 Cop. Soe, Eure 6.8go.000,00 iv, C I e P IVA e
Reg. Tap. Milono 12979880155 Iseritta al n® 129644 del Registro dei Revisori Legali - Alsi Ulfici: Ancona 60131 Vin Sandro Toiti 1 Tel.
o712132311 - Bard 70122 Via Abate Ginuna 72 Tel. 0805640211 - Bolognna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescia 25323 Vie
Borgo Pietro Wulirer 23 Tel. 0303697501 - Catania g5129 Corso Italin joz Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsei 15 Tel. 0552482811 -
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Gl amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacitd del Fondo di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per Pappropriatezza dellutilizzo del presupposto della continuits aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione delle relazione di gestione a meno che abbiane valutato che
sussistono le condizioni per la liguidazione del Fondo o per 'interruzione dell’attivitd o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della sociel @ di revisione per la revisione contabile della relazione di
gestione

I nostri obiettivi sono V'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in corformita ai principi di revisione internazionali {ISA Ttalia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente, Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (1ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato 1 rischi di errori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro gindizio. 1l rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi & piti elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare Pesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
faorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interne del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

. abbiamo valutate I'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacitd del Fondo di continuare
ad operare come una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2di3
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro gindizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
element] probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un’entitd in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delie attivita di governance della Societd di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), tra gli altri aspetti, 1a portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione degli
amministratori del Fondo AcomeA PATRIMONIO PRUDENTE al 29 dicembre 2017, incluse 1a sua
coerenza con la relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PATRIMONIO PRUDENTE al 2¢ dicembre 2017 e sulla conformita della stessa al
Provvedimento, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione degli amministratori & coerente con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PATRIMONIO PRUDENTE al 2g dicembre 2017 ed & redatta in conformita al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera ¢), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man
sia per la classe A2 sia per la classe Q2.

La composizione del fonda dal punto di vista azionario, si =~ caratterizzata per | 6
verso settori e titoli che, oltre ad avere valutazioni attraenti, presentavano potenzialita di

miglioramento reddituale non ancora prezzate dal mercato. Il posizionamento del fondo,

improntato alla prudenza, si & mantenuto stabile giungendo a un esposizione azionaria a fine anno

nell 6intorno del 24 %. L6area europea e americana ha
alla forza dei mercati di riferimento, mentre &€ stata mantenuta invariata la componente asiatica.

Negl i Stati Uni ti un primo tema dominante della | o
energetico. Il fondo ha risentito nel corso del primo semestre d el drastico calo della quotazione del

greggio che ha impattato negativamente il corso dei tit oli petroliferi. Nel corso del secondo

semestre |l a rapida risalita del prezzo del petrolio su
produttori aderenti al car t el | o del | 6 Opec e l a Russia 1in mer i toa
produzione fino al 2018 ha avuto un effetto positivo anche sulla dinamica di ripresa dei prezzi delle
societa operantinell 8 ambi t o del s &nsecondeasse divesgtimenio si © focalizzato
sui titoli del settore legato ai consumi, in particolare sulle realta locali che hanno maggiormente
sof ferto | 6ingresmsmladia piakaioema digitaleart ¢ Ir lad@&mbi t o del |l a s
consumi . La maggiore e intensa competizione ha spin

cambiare radicalmente il proprio modello di gestione puntando su flessibilitd e recupero di

produttivita. Questo processo di ristrutturazione ha incominciato a dare i suoi frutti nel secondo
semestre e |l e prospettive di crescita e riggdditivi
finanziaria. I nfine, i terzo el emento gestionallaicadi sti nt
ove i titoli scontano aspettative di crescita in termini di redditivita e fatturato ampiamente riflesse

nei prezzi.

Sull 6andamento dei mer cat.i azionari europei, l ungo
| evol uzi one deiici dheahanno foreito segnalicincaraggianti circa la ripartenza di

un percorso di crescita, che seppur in maniera lenta e meno vigorosa, ha investito anche quei

paesi cosiddetti periferici, maggiormente penalizzati nelle fasi piu acute della crisi.

| risultati delle elezioni politiche ed in particolare di quelle piu rilevanti come in Francia, Olanda e

Germania, sancendo la sconfitta delle maggiori forze politiche anti-europeiste, hanno ulteriormente

alimentato la propensione al rischio degli investitori.

Alla luce delle dinamiche delineate, le operazioni rilevanti hanno riguardato una riduzione del peso

del settore finanziario, principalmente bancari italiani, contestuale ad un alleggerimento

del |l 6esposizione all 6area divo alle pefartmance ddl fohdo,a&n a . Con
derivato anche dalla sovraesposizione ai settori piu ciclici, come quello delle auto, che hanno
registrato performance positive dall dinizio dell dani

Completano la composidone settoriale del portafoglio la sovraesposizice al settore farmaceutico

e, in maniera piu rilevante, al settore delle telecomunicazioni, le cui valutazioni non riflettono

appieno i tangibili miglioramenti reddituali in atto ed i possibili risvolti positivi legati ad un processo

di consolidamento che potrebbe trovar vigore alla luce di un maggior grado di apertura del

regolatore.

Léindice giapponese, dopo una fase |l aterale di mer
sulla scia di una stagione degli utili particolarmente positiva (+34% a/a), reg istrando a fine anno

una variazione del 20% circa, su livelli massimi degli ultimi 25 anni.

Gli altri mercati asiatici hanno esibito un andamento simile a quello nipponico: superate le prime
difficili settimane, gli indici sono stati sospinti al rialzo da diversi fattori. In primis la buona stagione
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degli utili (+23%), tornati a crescere dopo 2 anni di contrazione. | buoni dati macroeconomici, pur
non essendo eccezionali, hanno dato fiducia al mercato in un contesto globale di propensione al
rischio mentre il rialzo dei prezzi delle commodities ha beneficiato i settori piu ciclici come quello
delle materie prime. Il settore tecnologico poi € stato particolarmente premiato dagli investitori,
che hanno spinto le valutazioni a livelli molto elevati.

La componente asiatica del portafoglio, al di Ia di marginali operazioni di ribilanciamento, non ha
subito importanti modifiche con il suo peso che a fine anno risultava pari al 6,3%.

Lungo | danno =~ stata effettuata unarischi® gatutar;one di na
giungendo a fine giugno ad una esposizione netta alla valuta statunitense pari al 5,6% del totale e
alla valuta giapponese pari al 2, 7%; | 6esposizione

Per quanto riguarda i mercati obbligazionari, anche nel corso del 2017, il mantenimento della
politica monetaria ultra-accomodante da parte della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto
per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo 0% e quello sui depositi al T 0,40%, ha contribuito
a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a breve scadenza in territorio negativo per tutti i paesi

della zona euro (con | deccezione della Greci a, che
di interesse richiest.i dal me r ¢ aseppyr in calolnel seeoad® o0  d i i n
semestre, si =~ comungque mantenuto ben al di sopra o

rimasto su valori trimestrali superiori allo 0,6% e le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori

hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo contesto piuttosto positivo, la BCE ha iniziato a
comunicare ai mer cat.i che comincia ad avvicinarsi [
periodo di politiche monetarie straordinarie ed anzi, come anticipato alla fine del 2016, nel corso

del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio programma di acquisto di attivita finanziarie,

passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo del 2016 ai 60 miliardi del marzo del 2017;

per altro | e condi zi o minflazibee] disdceupanion® excrescitaj non sone nemi n i d
complesso cosi forti da determinare cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca

centrale. Questo inizio di cambiamento delle condizioni economiche e monetarie ha determinato la

parziale riduzione degli eccessi che si erano registrati sui tassi a brevissimo termine della

Germania: questi ultimi sono infatti aumentati mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti,

pur permanendo tutti in territorio negativo. A differenza di quanto accadde nel 2016, nel corso di
questdanno non ci sono state turbolenze di particol
parziale eccezione delle elezioni francesi ma in questo senso non ci sono neppure state buone

opportunita di trading. Situazione ben diversa quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore

al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2% ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al

4%, hanno consentito alla FED di procedere con la normalizzazione dei tassi di interesse cle sono

stati rialzati per tre volte fino all &1, 5%. La comu
del proprio orientamento ad ulteriori rialzi per il 2018 ha conseguentemente contribuito a far

aumentar e, nel | a s econd mterpsaeratbreve terenind, €on iht@sso,a 2 annit a s s i d
che =~ passato dall o6 1,2% di inizio anno all d&661. 9%
anni & rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per quanto riguarda i mercati emergenti, si sono

registratebuone performance in valuta | ocale ed in doll ari
nei confronti del | 6euro ha eroso buona parte di quei

La gestione del fondo si € incentrata sulle opportunita offerte dai titoli governativi di tre paesi che

hanno mostrato tassi di rendimento a scadenza elevati a motivo di situazioni di tipo soprattutto

politico: il Sud Africa alle prese con le elezioni presidenziali e la prevista uscita del presidente

Zuma, la Turchia che vede la prosecuzione del braccio di faro tra mercati e banca centrale, che

appare poco indipendente dal governo e poco aggres:
Messico che deve fronteggiare gli effetti della richiesta del presidente americano Trump di

modificare il trattato comme rciale NAFTA. Per contro, la forte discesa dei tassi in Brasile ha

consentito di prender e profitto sugl:. i nvesti ment.
maggior parte della volatilita (e delle performance) dei titoli in portafoglio e stata determi nata dalle
variazioni dei tassi di cambio, in un contesto di g
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Con riferimento all édultima data di calcolo della qu

in titoli di stato greci a brevissima scadenza, per circa il 23% i n titoli di paesi emergenti e per circa

I 61,3% in titoldi corporate. Nel |l 6ambito dell é6invest

rilevanti in termini di paesi emittenti sono Sud Africa (6%), Turchia (6%), Messico (3,5%), Egitto
(2%), Brasile (1%), mentre in termini di esposizione alle valute si segnalano gli investimenti
denominati in peso messicano (7,5%), rand sudafricano (6%), lira turca (6%), sterlina egiziana
(2%). Le differenze tra esposizione agli emittenti ed esposizione alle divise dipendono dagli

investimenti in titoli di emittenti Sovranazionali. La duration del portafoglio € pari a 1,8 ed |l
contributo principale € dato dai titoli a lunga scadenza denominati in divise dei Paesi Emergenti.

PROSPETTIVE
La Banca Centrale Americanan e |l | dul ti mo comitato di fih procéssomii

cembr e

nor malizzazione della politica monetar obeosidterzoando i
rialzodel 2017 Poche | e variazioni emerse nel |[tOodeinabsinelo del | e

2018 che dovrebbero attestarsi al 2.25% pari a tre ulteriori rialzi. Le migliori prospettive
sull 6andament o del prodotto interno |l ordo S
introdotto dall dammi ni st r a zietarrescitda potenziale, spmgendm glir
investimenti e aumentando la produttivita.

La strategia doéinvestimento del fondo cercher?™

che si presenteranno, ponendo particolare enfasi su titoli che presentano un rapporto favorevole in
termini valutativi e di rendimenti potenziali che il mercato non riconosce.

In Europa la conferma del miglioramento del quadro macroeconomico in atto, assieme ad una

maggiore incisivita delle riforme strutturali a sostegno della crescita economica, avra un impatto

rilevante sulla continuazione del rialzo sui mercati azionari.

La variabile politica potr”™ anchbéessa condi zi
elezioni, gid annunciate, in Italia, un impatto r ilevante dipendera dalla definizione delle modalita

del programma di uscita dall 6Uni one Eurediffedta

riscontrate nelle trattative in corso tra gli esponenti europei e quelli inglesi.

Importante inoltre sara v erificare le modalita e la gradualita che la BCE adottera nella transizione
da una politica accomodante ad wuna ©pi%¥% f@Acan
momento ancora ben lontane dai target prefissati dalla stessa, e delle possibili ripercussioni che il

rialzo dei tassi potr”™ avere sull édandamento d
In Asia, la prevalenza del portafoglio restera investita in Giappone e, in minor misura, in Cina.

Il mercato nipponico, a differenza di altri mercati sviluppati, tratta ancora valutazioni ragionevoli

che non scontano del tutto i fondamentali societari di lungo periodo.

Di contro il posizionamento nei confronti dei paesi emergenti rimarra prudente; ad eccezione della
Cina infatti, la stragrande maggioranza dei mercati emergenti asiatici tratta a valutazioni costose
che si esprimono in valori di borsa sui massimi da oltre 30 anni.

Per quanto riguarda il comparto obbligazionario, € difficile ritenere che in Europa tassi monetari
potranno tornare in territorio positvo nel | 6 i mmedi at o futur o, nono
mer cat.i finanziar.i all dannunci o di un cambi
americana €& agevole trovare posizionamento, in quanto essa non prezza a sufficienza i rialzi di
tasso indicati dagli esponenti della FED. | titoli di emittenti appartenenti ai Paesi Emergenti (in
dollari e soprattutto in divisa locale) sono invece quelli che, benché a costo di una certa volatilita,
presentano le migliori opportunita in termini di rischio / r endimento e che saranno quindi oggetto

di analisi ed investimento.

Relazioneannuale AcomeA Patrimonio Dinamicoal 29 dicembre 2017 147

ono st
a ad a

di c

onar e

del Re (

oni cao.

el ci c|

stante
ament o



AcomeA PATRIMONIO DINAMICO

ACOMEA PATRIMONIO DINAMICO AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA In In
Valore complessive percentuale Valore_ percentuale
del totale complessivo del totale
attivita attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 74.787.044 96,00 60.405.024 90,38
ALl. Titoli di debito 54.706.385 70,23 43.793.776 65,53

A1.1 titoli di Stato 46.049.689 59,12 29.738.981 44,50

Al.2 altri 8.656.696 11,11 14.054.795 21,03
A2. Titoli di capitale 19.064.571 24,47 15.721.586 23,52
A3. Parti di OICR 1.016.088 1,30 889.662 1,33
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 1.452.671 1,87 42.309 0,06
B1. Titoli di debito 1.445.738 1,86 4.347 0,01
B2. Titoli di capitale 6.933 0,01 37.962 0,05
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 119.567 0,15 18.875 0,03
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 119.567 0,15 18.875 0,03
C2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
ca. Opzior_1i, premi o altri strumenti finanziari derivati non

quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1. A vista
D2. Altri
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 686.965 0,88 3.094.496 4,63
F1. Liquidita disponibile 555.540 0,71 3.137.826 4,70
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 5.580.250 7,16 6.713.398 10,04
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -5.448.825 -6,99 -6.756.728 -10,11
G. ALTRE ATTIVITA' 857.598 1,10 3.273.281 4,90
G1.Ratei attivi 842.692 1,08 3.027.583 4,53
G2.Risparmio di imposta 236.005 0,35
G3.Altre 14.906 0,02 9.693 0,02
TOTALE ATTIVITA' 77.903.845 100,00 66.833.985 100,00
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ACOMEA PATRIMONIO DINAMICO AL 29/12/2017

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA E NETTO 29/12/2017 esercizio precedente)
Valore complessivo | Valore complessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 2.019.554 14.673
I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 57.962
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 57.962
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 124.610 104.814
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 112.030 92.749
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 12.580 12.065
TOTALE PASSIVITA' 2.202.126 119.487
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 75.701.719 66.714.498
Al Numero delle quote in circolazione 12.138.380,261 9.990.338,735
A2 Numero delle quote in circolazione 807.047,873 |1.551.477,164
Q2 Numero delle quote in circolazione 605.064,000 607.399,000
Al Valore complessivo netto della classe 67.541.585 54.516.629
A2 Valore complessivo netto della classe 4.718.377 8.833.203
Q2 Valore complessivo netto della classe 3.441.757 3.364.666
Al Valore unitario delle quote 5,564 5,457
A2 Valore unitario delle quote 5,846 5,693
Q2 Valore unitario delle quote 5,688 5,539
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A1
Quote emesse 4.016.570,067
Quote rimborsate 1.868.528,541
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 356.756,796
Quote rimborsate 1.101.186,087
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2

Quote emesse

Quote rimborsate

193,000
2.528,000
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ACOMEA PATRIMONIO DINAMICO AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017|

Relazione esercizio
precedente

Al.

A2.

A3.

A4.

STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito

A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
A1.3 Proventi su parti di OICR

UTILE/PERDITA DA REALIZZI

A2.1 Titoli di debito

A2.2 Titoli di capitale
A2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale
A3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Risultato gestione strumenti finanziari quotati

1.127.169
332.187

242.627
731.708

-568.834
715.452
126.426

13.721

1.317.979
304.425

1.083.940
1.173.855
8.368

1.387.015
1.074.833
149.385

6.243

2.720.456

6.506.043

B1.

B2.

B3.

B4.

STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
PROVENTI DA INVESTIMENTI

B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR

UTILE/PERDITA DA REALIZZI

B2.1 Titoli di debito

B2.2 Titoli di capitale

B2.3 Parti di OICR
PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

B3.1 Titoli di debito

B3.2 Titoli di capitale

B3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

136.496

75.050
50.808

-47.832
3.959

-11.653
-24.638

218.481

-36.291

C1.

Cc2.

RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
RISULTATI REALIZZATI

C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Su strumenti non quotati

RISULTATI NON REALIZZATI

C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati

-657.563

79.990
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ACOMEA PATRIMONIO DINAMICO AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017

Relazione esercizio

precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati 437.437 -212.994
E1.2 Risultati non realizzati 161.049 36.343
E2. OPERAZIONINON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati -57.363 49.595
E3.2 Risultati non realizzati -3.221 -12.409
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
= PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 2.819.276 6.410.277
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SEFINANZIAMENTI RICEVUTI -7.239 -14.411
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -6.522
Risultato netto della gestione di portafoglio 2.805.515 6.395.866
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -1.247.025 -1.015.069
di cui classe A1 -1.152.703 -967.880
di cui classe A2 -58.511 -34.266
di cui classe Q2 -35.811 -12.923
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -14.109
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -47.025 -50.369
Ha. EEEEEZSBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL 2424 2424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -10.104 -9.625
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
I ALTRI RICAVI ED ONERI
I11. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 1.058 543
12.  ALTRI RICAVI 11.391 734
13.  ALTRI ONERI -57.462 -36.617
Risultato della gestione prima delle imposte 1.439.815 5.283.039
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -3.848 -8.425
di cui classe A1 -3.400 -7.828
di cui classe A2 -270 -514
di cui classe Q2 -178 -83
Utile/perdita dell'esercizio 1.435.967 5.274.614
di cui classe Al 1.114.367 4.692.116
di cui classe A2 231.389 416.678
di cui classe Q2 90.211 165.820
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A T Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a

carico del

I 6i

nvestitore.

Dal 1A

luglio 2011

| a

La Classe A2 estata introdotta dal 1° giugno 2011 . La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

Andamento del valoredella quota

m

I

103
—
102
101
100 | &
99
—¢—Quote Classe A1l =s@==Quo

te Classe A2

dic-16 gen-17 feb-17 mar-17 apr-17 mag-17 giu-17 lug-17 ago-17 set-17 ott-17 nov-17 dic-17
—i— Quote Classe Q2

tassazione

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 e dovuto al differente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)
25 / \
In questo periodo la poliica 18,4
2 di invesimento del fondo eradiversa |17:8
14,1
15 12,9
10 9.1 5 93
75 5,6
5 A,BH
0
-5 -
47 39
-10
" \ = 182 159 )
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
D Benchmark (cambiato nel corso degli anni) @ Quote Classe A1 @ Quote Classe A2 EQuote Classe Q2

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark
Valore alldini/j 5,457 5,693 5,539 n.a.
Valore alla fi]l 5,564 5,846 5,688 n.a.

Valore minimo 5,429 5,698 5,539 n.a.

Valore massimo 5,599 5,856 5,697 n.a.
Performance ne 1,964 2,696 2,6% n.a.
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RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility

negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al n.a. n.a. n.a.
Quota Classe A2 n.a. n.a. n.a.
Quota Classe Q2 n.a. n.a. n.a.
Altriindicatori r el ati vi al7l 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 3,30% 3,28% 3,27% n.a.
Sharpe ratio 0,991 1,219 1,222 n.a.

Nel corso del

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUOTA

| 6eserci zi

Sezione |l 1

(o]

non si

sono

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTATI

Sezione Il

T Le attivita

GLI INVESTIMENTI

registrati

AL 29/12/2017
AREA GEOGRAFICA .
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr s:/;’ui‘grfgtﬁ‘ig;%';l
GRECIA 36.074.773 413.925 47.85
STATI UNITI D'AMERICA 6.088.954 7,99
REPUBBLICA SUDAFRICANA 4.385.895 198.668 6,01
TURCHIA 4.349.934 571
ITALIA 832.781 2.343.028 417
GIAPPONE 3.176.882 417
LUSSEMBURGO 2.865.365 3,76
MESSICO 2.751.580 3,61
SPAGNA 2.229.788 51.965 2,99
PAESI BASSI 1.615.370 622.342 2,94
BRASILE 802.763 382.484 1,56
ALTRI PAESI 1.016.088 1,33
REGNO UNITO 956.130 1,25
FRANCIA 818.313 1,07
HONG KONG 475814 0,62
SVIZZERA 466.364 0,61
CINA 457.234 0,60
GERMANIA 444.496 0,58
AUSTRALIA 279.389 0,37
FINLANDIA 270.600 0,36
SVEZIA 269.221 0,35
RUSSIA 231.602 0,30
TAIWAN 212.289 0,28
BELGIO 192,671 0,25
TADJIKISTAN 159.907 0,21
COREA DEISUD 158.763 0,21
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AUSTRIA 119.021 0,16
EGITTO 83.967 0,11
DANIMARCA 65.603 0,09
MALAYSIA 60.852 0,08
POLONIA 61.845 0,08
PORTOGALLO 50.913 0,07
CANADA 43.588 0,06
ISRAELE 39.453 0,05
BERMUDA 31.290 0,04
ISOLE VERGINI BRITANNICHE 29.082 0,04
IRLANDA 33.623 0,04
UNGHERIA 25.100 0,03
TOTALE 56.152.123 19.071.504 1.016.088 100,00
SETTORI ECONOMICI DI IMPIEGO DELLE RISORS E DEL FONDO
AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA 6ECONOMICA % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di Oicr strumenti
finanziari
STATO 48.618.855 63,74
BANCARIO 3.688.109 1.812.737 7,22
FINANZIARIO 1.443.738 592.536 1.016.088 4,00
COMUNICAZIONI 2.796.957 3,67
DIVERSI 2.657.489 3,49
ELETTRONICO 2.329.578 3,06
ENTI TERRITORIALI 2.229.788 2,93
MINERALE E METALLURGICO 2.157.690 2,83
CHIMICO 171.633 1.741.423 2,51
COMMERCIO 1.415.615 1,86
MECCANICO ED AUTOMOBILISTIC 1.195.613 1,57
ASSICURATIVO 732.217 0,96
ALIMENTARE E AGRICOLO 679.987 0,89
TESSILE 263.721 0,35
IMMOBILIARE EDILIZIO 257.075 0,34
CEMENTIFERO 213.765 0,28
CARTARIO ED EDITORIALE 104.511 0,14
FONDIARIO 63.106 0,08
AGRARIO 57.484 0,08
TOTALE 56.152.123 19.071.504 1.016.088 100,00
ELENCO ANALITICO DEI PRINCIPALI STRUMENTI  FINANZIARI DETENUTI DAL FONDO
(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)
Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore %;lii\;ri?;éle
GTB ZC 05/18 14.400.000,0000000 99,340000 1 14.254.006 18,29
GTB ZC 01/18 8.500.000,0000000 99,940000 1 8.461.456 10,85
GTB ZC 03/18 8.000.000,0000000 99,615000 1 7.964.240 10,21
SAGB 6.5 02/41 92.225.000,0000000 70,697000 14,865907 4.385.895 5,63
TURKGB 10.5 08/27 19.135.000,0000000 94,542000 4,552954 3.973.379 5,10
GTB ZC 03/18 3.500.000,0000000 99,620000 1 3.483.146 4,47
EIB 4.75 01/21 73.700.000,0000000 91,279000 23,494257 2.863.365 3,68
GENCAT 4.75 06/18 2.200.000,0000000 101,354000 1 2.229.788 2,86
MBONO 7.75 11/34 342.200,0000000 100,151000 23,494257 1.458.726 1,87
JPM ZC 01/18 34.000.000,0000000 98,516547 21,350228 1.443.738 1,85
MBONO 7.75 11/42 305.000,0000000 99,589000 23,494257 1.292.854 1,66
GTB ZC 01/18 1.200.000,0000000 99,985000 1 1.183.828 1,52
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IACOMEA PAESI EMERGEN 117.060,8530000 8,680000 1 1.016.088 1,30
MONTE 3.625 04/19 800.000,0000000 102,843000 1 822.744 1,06
GGB 4.75 04/19 700.000,0000000 104,014000 1 728.098 0,94
BNTNF 10 01/25 2.250,0000000 1.045,239000 3,983174 562.804 0,72
TURKGB 7.1 03/23 2.100.000,0000000 81,640000 4,552954 376.556 0,48
BNTNF 10 01/23 945,0000000 1.060,333000 3,983174 239.959 0,31
TELECOM ITALIA RSP 350.000,0000000 0,596000 1 208.600 0,27
SCHLUMBERGER LTD 3.500,0000000 67,390000 1,200800 196.423 0,25
SYNCHRONY FINANCIAL 6.000,0000000 38,610000 1,200800 192.921 0,25
UNIPOL GRUPPO FINANZ 45.000,0000000 3,910000 1 175.950 0,23
APACHE CORP 5.000,0000000 42,220000 1,200800 175.799 0,23
FERRARI NV 2.000,0000000 87,450000 1 174.900 0,23
TEVA 4.1 10/46 270.000,0000000 76,332000 1,200800 171.633 0,22
FIAT CHRYSLER AUTOMO 11.500,0000000 14,910000 1 171.465 0,22
LU-VE SPA 15.868,0000000 10,720000 1 170.105 0,22
INTL BUSINESS MACHIN 1.300,0000000 153,420000 1,200800 166.094 0,21
TAJIKI 7.125 09/27 200.000,0000000 96,008000 1,200800 159.907 0,21
WEATHERFORD INT PLC 46.000,0000000 4,170000 1,200800 159.743 0,21
BRISTOL MYERS SQUIBB 3.000,0000000 61,280000 1,200800 153.098 0,20
GLAXOSMITHKLINE PLC 10.000,0000000 13,225000 0,887674 148.985 0,19
NOBLE ENERGY INC 6.000,0000000 29,140000 1,200800 145.603 0,19
CISCO SYSTEMS INC 4.500,0000000 38,300000 1,200800 143.529 0,18
MEDIOBANCA SPA 15.000,0000000 9,460000 1 141.900 0,18
GENERAL ELECTRIC CO 9.500,0000000 17,450000 1,200800 138.054 0,18
KOHLS CORP 3.000,0000000 54,230000 1,200800 135.485 0,17
BANCO BPM SPA 51.500,0000000 2,620000 1 134.930 0,17
ANADARKO PETROLEUM C 3.000,0000000 53,640000 1,200800 134.011 0,17
NIKE INC CL B 2.500,0000000 62,550000 1,200800 130.226 0,17
AT+T INC 4.000,0000000 38,880000 1,200800 129.514 0,17
AGFA GEVAERT NV 32.500,0000000 3,887000 1 126.328 0,16
KONINKLIJKE KPN NV 42.500,0000000 2,908000 1 123.590 0,16
BANK OF AMERICA CORP 5.000,0000000 29,520000 1,200800 122.918 0,16
NOKIA OYJ 31.000,0000000 3,894000 1 120.714 0,16
DEVON ENERGY CORPORA 3.500,0000000 41,400000 1,200800 120.670 0,16
MINEBEA CO LTD 6.700,0000000 2.363,000000 135,270144 117.041 0,15
VIACOM INC CLASS B 4.500,0000000 30,810000 1,200800 115.461 0,15
ERICSSON LM EBBHS 21.000,0000000 53,850000 9,831552 115.023 0,15
COCA COLA CO/THE 3.000,0000000 45,880000 1,200800 114.624 0,15
Totale 61.475. 909 78,92
Altri strumenti finanziari 14.763.8 06 18,95
Totale strumenti finanziari 76.239.715 97,87
1.1 STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia AlgéllID,SeES' 'g‘g: OP?ZeSSIIE Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 10.037 38.938.138 7.101.514
- di altri enti pubblici
- di banche 822.744
- dialtri 2.401.421 5.432.531
Titoli di capitale:
- con diritto di voto 2.108.609 4.371.781 9.991.715 1.752.648
- con voto limitato
- altri 227.488 23.984 261.680 326.666
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Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail
- altri

1.016.088

Totali:
- in valore assoluto
- in percentuale del totale delle attivita

3.168.878
4,07

45.735.324
58,70

17.354.909
22,28

8.527.933
10,95

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUO TAZIONE

Mercato di quotazione

Italia Paesi dellUE

Altri paesi

. e
dellOCSE Altri paesi (*)

Titoli quotati

3.707.550 46.676.143

17.648.766 6.754.585

Titoli in attesa di quotazione

Totali:

- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle
attivita

3.707.550 46.676.143

4,76 59,91

17.648.766 6.754.585

22,66 8,67

(*) altri mercati di
SE, MOSCOU

Movi ment i del |l 6eser

quotazione: HONG KONG, SAO PAULO, JOHANNESBURG SE, TAIWAN SE, KUALA LUMPUR

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

121.526.627
13.187.162

112.018.891
10.712.232

8.493.816 6.292.804

Totale

143

.207.605

129.023.927

1.2 STRUMENTI FINANZIARI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI

NON QUOTATI

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri Paesi
dellOCSE

Altri Paesi

dell'UE Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

2.000
1.443.738

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

6.930

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto
- in percentuale del totale delle attivita

6.930
0,01

1.445.740 1
1,86
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MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato

- altri 1.489.224 818.901
Titoli di capitale 56.776 436.184
Parti di OICR

Totale 1.546.000 1.255.085

II. 3TITOLI DI DEBITO

Di sequito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione
finanziaria (duration modificata)

della valuta di denominazione e della durata

TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni
Valuta
minore o paria 1 Compresatrale 3.6 maggiore di 3.6

Euro 37.588.500 1.550.842

Pesomessicano 2.863.365 2.751.580
Rand sudafricano 4.385.895
Nuova lira turca 4.349.934
Lira egiziana 1.443.738

Real brasiliano 802.763

Dollaro statunitense 415.506

1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Strumenti finanziari derivati che danno luogo a posizioni creditorie a favore del fondo

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati
Strumenti Strumenti
Margini finanziari finanziari non
quotati quotati

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

119.567

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap
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Controparte dei contratti
Banche e Banche e
Tipologia dei contratti Banche i imprgse di _ imprgse di Altre
italiane SIM lnve_stlmer‘!to |nyest|m_ento controparti
di paesi di paesi non
OCSE OCSE
Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 119.567
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni:
- future
- opzioni
- swap
1.5 DEPOSITI BANCARI
Nel corso dell éesercizio non sono stati effettuat:i invest
1.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell desercizio non sono st at epemfiohiassimilatet e oper az
1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell desercizio non sono state effettuate operaz
1.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®S
Descrizione Importo
Liquidita disponibile 555.540
- Liquidita disponibile in euro 9.091
- Liquidita disponibile in divisa estere 546.449
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 5.580.250
- Vend/Acq di divisa estera a termine 5.546.925
- Margini di variazione da incassare 33.325
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -5.448.825
- Acq/Vend di divisa estera a termine -5.427.574
- Margini di variazione da versare -21.251
Totale posizione netta di liquidita 686.965
19 ALTREATTI VI TAOS
Descrizione Importo
Ratei attivi 842.692
- Su liquidita disponibile 19
- Su titoli di debito 842.673
Altre 14.906
- Dividendi da incassare 14.906
Totale altre attivita 857.598
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Sezione lll T Le passivita

.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

Il Fondo ricorre a forme di indebitamento a vista con Banca IMI al fine di far fronte ad una dilazione temporale nel
versamento dei margini di variazione relativi a operazioni in strumenti finanziari derivati su mercati regolamentati. Qui di

seguito si riporta il riepilogo dei finanziamenti in essere a fine periodo:

Finanziamenti ricevuti

Importo

-Finanziamenti EUR 1.839.924
-Finanziamenti Non EUR 179.630
.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nelcorsodel | 6eserci zi o non sono state effettuate operazioni (
1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell éesercizio non sono state effettuate operaz
.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Al termine dell 6esercizio non risultano strumenti finanzi
carico del fondo
.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI
Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 57.962
- rimborsi 02/01/18 57.962
Totale debiti verso i partecipanti 57.962
.6 ALTREPASSI VI TADd
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 112.030
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 3.622
- Provvigioni di gestione 103.849
- Ratei passivi su conti correnti 1.241
- Provvigioni di incentivo 3.318
Altre 12.580
- Societa di revisione 6.783
- Commissioni Equita e Monte titoli 1.073
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 124.610
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n. 1.223.965,377 pari allo 10,083% del totale per la Classe Al
- n. 368.472,941 pari allo 45,656% del totale per la Classe A2
- n. 607.399,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2
Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n. 26.158,536 pari allo 0,215% del totale per la Classe Al
- n.36.933,845 pari allo 4,576% del totale per la Classe A2
- n. 605.064,00 pari al 0% del totale per la Classe Q2
Le component.i che hanno determinato | a variazione dell a c

del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
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Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 54.516.629 54.798.519 49.972.461
incrementi
a) sottoscrizioni: 22.240.702 4.467.781 22.096.848
- sottoscrizioni singole 22.240.702 4.467.781 22.096.848
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 1.114.367 4.692.116
decrementi
a) rimborsi: 10.330.114 9.441.787 14.219.218
- riscatti 10.330.114 9.441.787 14.219.218
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 3.051.572
Patrimonio netto a fine periodo 67.541.584 54.516.629 54.798.519
Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 8.833.203 3.768.970 4.162.445
incrementi
a) sottoscrizioni: 2.055.365 7.371.924 2.846.773
- sottoscrizioni singole 2.055.365 7.371.924 2.846.773
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 231.389 416.678
decrementi
a) rimborsi: 6.401.580 2.724.369 3.075.330
- riscatti 6.401.580 2.724.369 3.075.330
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 164.918
Patrimonio netto a fine periodo 4.718.377 8.833.203 3.768.970
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 3.364.666 47.392
incrementi
a) sottoscrizioni: 1.087 3.167.282 51.134
- sottoscrizioni singole 1.087 3.167.282 51.134
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 90.211 165.820
decrementi
a) rimborsi: 14.207 15.828 11
- riscatti 14.207 15.828 11
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 3.731
Patrimonio netto a fine periodo 3.441.757 3.364.666 47.392
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Sezione V 1 Altri dati patrimoniali

V.1 IMPEGNI PER STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI

E ALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dellimpegno

% del Valore

Valore assoluto Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- Swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 1.917.142 2,53
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Altre operazioni:
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili
- swap e contratti simili
V2ATTI VIEPA&® S| VNVHRSOALTRES OC| E DAL &RUPPO
AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.
Si riportano di seguito gli strumenti finanziari detenuti di altri fondi della societa
ACOMEA SGR éJF’;IlIJPPC')DLO UNIPOLSAI
SPA FINANZ ASSICURAZI
Strumenti finanziari detenuti 1.016.088 175.950 87.615
(Incidenza % sul portafoglio) 1,33 0,23 0,12

Strumenti finanziari derivati
Depositi bancari

Altre attivita

Finanziamenti ricevuti
Altre passivita

Garanzie e impegni
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V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

ATTIVITA PASSIVITA
?:gr']“z‘?;‘rtl' %zﬁgz'rti' Altre attivita TOTALE F'”?incze's[nf”“ Altre passivita TOTALE

Dollaro australiano 279.389 279.389 52.041 145 52.186
Real brasiliano 1.007.124 39.637 1.046.761 55 2 57
Dollaro canadese 465 465

Franco svizzero 213.596 26.396 239.992 46 46
Coronaceca 34 34
Corona danese 65.603 65.603 9.909 25 9.934
Lira egiziana 1.443.738 125.127 1.568.865

Euro 45.692.070) 5.780.848 51.472.918 1.839.921 181.888 2.021.809
Sterlina Gran Bretagna 959.606 14.421 974.027 168 168
Dollaro di Hong Kong 886.654 852 887.506 19.118 66 19.184
Fiorino ungherese 25.100] 2.136 27.236

Rupia indonesiana 88 2 90
Nuovo siclo israeliano 34 34
'Yen giapponese 3.176.882 -1.002.911 2.173.971 96.727 164 96.891
\Won sudcoreano 158.763 455 159.218 32 32
Pesomessicano 5.614.944 -753.704 4.861.240

Ringgit malese 60.852 60.852 135 2 137
Naira nigeriana 21 21
Coronanorvegese 1.198 1.198

Dollaro neozelandese 32 32
Pesofilippino 72 1 73
Zloty polacco 61.844 182 62.026

Rublo russo 83.059 246 83.305

Corona svedese 254.325 14.438 268.763 49 49
Dollaro di Singapore 30 30
Nuova lira turca 4.349.934 164.806 4.514.740 1.186 14 1.200
Nuovo dollaro taiwanese 212.289 212.289 31 31
Dollaro statunitense 7.308.903 -3.054.900 4.254.003 88 88
Rand sudafricano 4.504.607 184.871 4.689.478

TOTALE 76.359.282 1.544.563 77.903.845 2.019.554 182.572 2.202.126

ParteC 7 | | i sultato economico dell 6e
Sezione | 1 Strumenti finanziari quotati e non guotati e relative operazioni di

copertura

1.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SUSTRUMENTI FINANZIARI

. . di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Ugflrze;l?znz? . vari.az.igni . minuzl\tjaslénze . var.ia;i[c))ni .
dei tassi di cambio dei tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati 974.335 -500.435 273.044 -1.691.740
1. Titoli di debito 242.627 -361.281 -568.834 -580.881
2. Titoli di capitale 731.708 -139.154 715.452 -1.110.859
3. Parti di OICR 126.426
- OICVM 126.426
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 125.858 62.370 -43.873 -47.176
1. Titoli di debito 75.050 62.370 -47.832 -47.050
2. Titoli di capitale 50.808 3.959 -126

3. Parti di OICR
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci C1 e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale 13.721 -658.442
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 13.721 -328.009
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili -330.433
- Swap e altri contratti simili
Altre operazioni 879
- future -4.974
- opzioni 5.853
- swap
Sezione Il T Depositi bancari
Nel corso del | 6 e sdfettnaii investimemtoimdepogtilancas.t a t

Sezione lll

i Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizio

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

non

sono stat e e fohiassimilatat e

Risultato della gestione cambi

Risultati non

Risultati realizzati . .
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine

437.437 161.049

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di

copertura
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA

-57.363 -3.221

Relazioneannuale AcomeA Patrimonio Dinamicoal 29 dicembre 2017

163

operaz



AcomeA PATRIMONIO DINAMICO

.3 INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI

RICEVUTI

Descrizione Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- c/lc denominati in Dollaro australiano -300
- c/lc denominati in Real brasiliano -43
- ¢/c denominati in Sterlina Gran Bretagna -1.786
- ¢/c denominati in Dollaro di Hong Kong -474
- ¢c/c denominati in Rupia indonesiana -27
- c/c denominati in Peso messicano -3
- c/lc denominati in Ringgit malese -28
- c/lc denominati in Dollaro neozelandese -2
- c/lc denominati in Peso filippino -16
- c/lc denominati in Zloty polacco -74
- ¢/c denominati in Dollaro di Singapore -1
- c/c denominati in Nuova lira turca -3.813
- c/c denominati in Dollaro statunitense -136
- c/c denominati in Rand sudafricano -536
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -7.239

.4 ALTRI ONERI FINANZIARI
Descrizione Importo

Interessi negativi su saldi creditori -6.522
Totale altri oneri finanziari -6.522
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Sezione IV 1 Oneri di gestione

IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi  complessivamente corrisposti Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR
Importo \(;/;;Lrl \(/){:Ics)?e % su valore | Importo \(glzl:cla \:{:Is:je % su valore
ONERI DI GESTIONE classe | (migliaia . ] . del (migliaia . - . del
di euro) complessivq dei be.m.finanziamento di euro) complessivq dei bEfm.finanziamento
negoziati netto negoziati

1) Provvigioni di gestione Al 1.153

1) Provvigioni di gestione A2 47|

1) Provvigioni di gestione Q2 30

- provvigioni di base Al 1.153

- provvigioni di base A2 47|

- prowvigioni di base Q2 30

2) Costo per il calcolo del valore della quota Al

2) Costo per il calcolo del valore della quota A2

2) Costo per il calcolo del valore della guota Q2

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2

3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2

4) Compenso del depositario Al

4) Compenso del depositario A2

4) Compenso del depositario Q2

5) Spese di revisione del fondo Al

5) Spese di revisione del fondo A2

5) Spese di revisione del fondo Q2

6) Spese legali e giudiziarie Al

6) Spese legali e giudiziarie A2

6) Spese legali e giudiziarie Q2

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al

7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2

7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2

8) Altri oneri gravanti sul fondo Al

8) Altri oneri gravanti sul fondo A2

8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2

- contributo di vigilanza Al

- contributo di vigilanza A2

- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2

9) Commissioni di collocamento Al

9) Commissioni di collocamento A2

9) Commissioni di collocamento Q2

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 1217

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 52

COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Q2 35

10) Provvigioni di incentivo Al

10) Prowvigioni di incentivo A2

10) Provvigioni di incentivo Q2

11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di cui:

- su titoli azionari

- su titoli di debito

- su derivati

12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2

13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 1.247

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 66

TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 41

(*) Calcolato come media del periodo

IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

La provvigione

di

ncent.i

vV O

matur at a

Watermark Assoluto secondo quanto previsto dal Regolamento di gestione.
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IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca. 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il numero
medi o del personale nell4&esercizio 2017 =~ stato pari a

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;
non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del personale fApi% rilevantebo
migliaia riferita agl:. ammini stratori e 182migliaia rifer

Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 1.058
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 388
- C/C indivisa Nuova Lira Turca 376
- C/C in divisa Euro 229
- C/C in divisa Real Brasiliano 17
- C/C in divisa Dollaro Australiano 8
- C/C in divisa Franco Svizzero 7
- C/C in divisa Sterlina Britannica 6
- C/C in divisa Yen Giapponese 6
- C/C in divisa Rupia Indonesiana 4
- C/C in divisa Pesomessicano 4
- C/C in divisa Ringgit Malesia 4
- C/C in divisa Corona Svedese 4
- C/C in divisa Peso Filippino 2
- C/C in divisa Rand Sudafricano 2
- C/C in divisa Dollaro di Hong Kong 1
Altri ricavi 11.391
- Claims attivi 656
- Sopravvenienze attive 386
- Ricavi vari 10.349
Altri oneri -57.462
- Commissione su contratti regolati a margine -1.367
- Commissione su operativita in titoli -22.099
- Spese bancarie -4.968
- Sopravvenienze passive -1.092
- Spese varie -27.936
Totale altri ricavi ed oneri -45.013
Sezione VI T Imposte
Descrizione Importi
Bolli su titoli -3.848
- di cui classe Al -3.400
- di cui classe A2 -270
- di cui classe Q2 -178
Totale imposte -3.848
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Parte D

T Altre informazioni

1. OPERATI WOSTAN ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni dicopertura dei rischi di portafoglio:

Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa mo%itrj'ré]lgrt‘:::ta
Future FUT S+P500 EMI 03/17 S&P 500 INDEX uUsb 9
Future FUT S+P500 EMI 03/18 S&P 500 INDEX UsD 7
Future FUT S+P500 EMI 06/17 S&P 500INDEX UsD 12
Future FUT S+P500 EMI 12/17 S&P 500 INDEX UsD 7
Future FUT FTSE/MIB | 03/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 03/18 FTSE MIB INDEX EUR 4
Future FUT FTSE/MIB | 06/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 09/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 12/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT TOPIX INDX 03/17 TOPIX INDEX JPY 2
Future FUT TOPIX INDX 06/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT TOPIX INDX 09/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT TOPIX INDX 12/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUTEURO STOXX 03/17 |DJ EUROPE STOXX 50 EUR 20
Future FUT EURO STOXX 03/18 |DJ EUROPE STOXX 50 EUR 20
Future FUT EURO STOXX 06/17 |DJ EUROPE STOXX 50 EUR 20
Future FUT EURO STOXX 09/17 |DJ EUROPE STOXX 50 EUR 20
Future FUT EURO STOXX 12/07 |DJ EUROPE STOXX 50 EUR 20
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX usD 32
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX usD 32
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX usD 33
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX uUsD 37
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:

Tipo Operazione Posizione Divisa 'Ac‘:sg:_g;tg;? opNt:rngei;%i % Media
DIVISA A TERMINE \Y JPY 136.000.000 1,35
DIVISA A TERMINE \ MXN 26.519.795 1,51
DIVISA A TERMINE \Y usb 4.000.000 4,50
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:
Tipo Operazione Posizione Divisa P(\)r[r)lgnrggitgr:ie o;‘:r:;:)?“ % Media
DIVISA A TERMINE A JPY 212.000.000 3 0,80
DIVISA A TERMINE A usD 12.855.000 6 2,70
DIVISA A TERMINE \% JPY 166.000.000 1 1,89
DIVISA A TERMINE \Y UsD 15.175.000 4 4,68
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non Soggetti
appartenenti al appartenenti al Totale
gruppo gruppo
Banche italiane 2.069 2.069
SIM 32 32
Banche e imprese diinvestimento estere 14.319 14.319
Altre controparti 7.046 7.046
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3. INFORMAZIONI SULLEUT | L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SU SCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nelcor so del | 6esercizio non sono stati effettuatdi i nvest
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movi mentazione del portafogl zig esgresso ddlondo (¢
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo ¢ stato paria 318,92.

Relazioneannuale AcomeA Patrimonio Dinamicoal 29 dicembre 2017 168



AcomeA PATRIMONIO DINAMICO

RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli articoli 14 e 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 e dell articolo 9 del DLgs 24 febbraio
1908, n°58

Al partecipanti al Fondo Comune di Intvestimento Mobiliare Aperto
AcomeA PATRIMONIO DINAMICO

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA PATRIMONIO DINAMICO (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 29 dicembre 2017, dalla sezione reddituale per esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
sitnazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
Pesercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i criteri
di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilitc della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societa di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

PricawaterhiouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milane 20149 Via Monte Rosa o1 Tel. 0277851 Tax 027785240 Cap, Soc. Ewe 6.800.000,00 iv., C F. e PIVA ¢
Rep. Lup. Milnuy 12070880155 Iscritta al n* 119644 del Registro dei Revisori Legali - Alui Ulfici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1 Tel.
0712132312 - Bavi 70122 Via Abate Gimama 72 Tel. 0803640211 » Bologna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescia 25123 Via
Botgo Fietro Wulirer 23 Tel. 0303667501 - Catania 95129 Corso lalia 3oz Tel. 0957532311 - Firexnze 50121 Viale Gramsei 15 Tel. 055248281 -
Genova 16121 Piazen Piccapietra g Tel. 01020041 - Napoli 80121 Via fille 16 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481
- Padermo gorgl Via Marchese Ugo 6o Tel. 091349727 - Parnia 43121 Viale Tanazm 26/A Tel. 0521275011 - Peseara 65127 Piazau Ettore Troilo
& Tel. 0854345711 - Roma 0015.) Largo Fochetti 29 Tek. 06570251 - Torino 10122 Corso Falestro 10 Tel. 011356771 - Trento 38122 Viale della
Costituzione 33 Tol. 04632370 Treviso 231300 Viale Folissent 9o Tel. 0422606011 - Trieste 34125 Vin Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 -
Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Vavese anoo Via Albuzzi 43 Tel. 0332285030 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel.
0.458262001 - Vicenza 36100 Piazza Pontelandello 9 Tel. 0444393311
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Relazioneannuale AcomeA Patrimonio Dinamicoal 29 dicembre 2017 169



AcomeA PATRIMONIO DINAMICO

pwc

Gli amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capaciti del Fondo di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione della
relazione di gestione, per l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata {nformativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuits aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Iinterruzione dellattivit o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di
gestione

T nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovati a frodioa comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che ineluda il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti ¢ eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ¢i si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abhiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un
exrore significativo dovuto a frodi & pial elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché iafrode
pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

° abhiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di
Gestione del Fondo;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalité di valutazione adottati, nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettnate dagli amministratori, inclusa la relativa
informativa;

o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base aglhi elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa rignardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare
ad operare come una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare Vattenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa

2diz
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della relazione di gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadegunata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come
un'entita in funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa 'informativa, e se 1a relazione di gestione rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance della Societa di Gestione del Fondo,
identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), tra ghi altri aspetti, 1a portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emerss, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su alire disposiziont di legge e regolameniari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, lettera e}, del BLgs 39/1¢

Gli amministratori di AcomeA SGR SpA sono responsabili per la predisposizione della relaziene degli
amministratori del Fondo AcomeA PATRIMONIO DINAMICO al 29 dicembre 2017, incluse la sua
coerenza con la relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione degli amministratori con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PATRIMONIO DINAMICO al 29 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa al
Provvedimento, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione degli amministratori & coerente con la relazione di gestione del Fondo
AcomeA PATRIMONIO DINAMICO al 2g dicembre 2017 ed é redatta in conformits al Provvedimento.

Con riferimento alla dichiarazione di cui alPart. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 23 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

tva dwecbta s

Lia Lucilla Turri
(Revisore legale)
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COMMENTO ALLA GESTIONE

Nel corso dell éanno il fondo ha avuto una perfor man
per la classe A2 e al +4,36% per la classe Q2.

La composizione del fondo si ~ caratterfitdizhet a per
oltre ad avere valutazioni attraenti, presentavano potenzialita di miglioramento reddituale non

ancora prezzate dal mercato. Il posizionamento del fondo, improntato alla prudenza, si e

mantenuto stabile giungendo a un esposizione azionariaafine anno nel |l 6i ntorno del

europea e americana hanno registrato una marginale riduzione in scia alla forza dei mercati di

riferimento, mentre & stata mantenuta invariata la componente asiatica.

Negli Stati Uniti un primo tema dominante della logica gesti onale =~ stata | 6esp
energetico. Il fondo ha risentito nel corso del prim o semestre del drastico calo della quotazione

del greggio che ha impattato negativamente il corso dei titoli petroliferi. Nel corso del secondo

semestrelar api da risalita del prezzo del petrolio sul/l
produttori aderenti al cartello del | 60Opec e | a Ru
produzione fino al 2018 ha avuto un effetto positivo anche sulla dinamicadi ripresa dei prezzi delle
societa operantinell 6 ambi t o del s &nsecondeasse diévesgtimenio si & focalizzato
sui titoli del settore legato ai consumi, in particolare sulle realta locali che hanno maggiormente
sof ferto | 6 iazogatteesola siad piataforma digitale nel | 6ambi t o del |l a s
consumi . La maggiore e intensa competizione ha spin

cambiare radicalmente il proprio modello di gestione puntando su flessibilita e recupero di

produttivita. Questo processo di ristrutturazione ha incominciato a dare i suoi frutti nel secondo
semestre e |l e prospettive di cr es dond dellaeomunigad di t i vi
finanziaria. Infine, il terzo elemento gestionale disti nt i vo =~ stato il sottopeso
ove i titoli scontano aspettative di crescita in termini di redditivita e fatturato ampiamente riflesse

nei prezzi.

Sull 6andamento dei mercat.i azionari eur dwamente | ungo
| 6evoluzione dei dat i macroeconomici, che hanno for
un percorso di crescita, che seppur in maniera lenta e meno vigorosa, ha investito anche quei

paesi cosiddetti periferici, maggiormente penalizzati nelle fasi pit acute della crisi.

| risultati delle elezioni politiche ed in particolare di quelle piu rilevanti come in Francia, Olanda e

Germania, sancendo la sconfitta delle maggiori forze politiche anti-europeiste, hanno ulteriormente

alimentato la propensione al rischio degli investitori.

Alla luce delle dinamiche delineate, le operazioni rilevanti hanno riguardato una riduzione del peso

del settore finanziario, principalmente bancari italiani, contestuale ad un alleggerimento

del | 6 espdsairzeiaoncki arhdr cato i tal i apedomarCedelfonddp @t o posi
derivato anche dalla sovraesposizione ai settori piu ciclici, come quello delle auto, che hanno
registrato performance positive dall dinizio dell dani

Completano la composizione settoriale del portafoglio, la sovraesposizione al settore farmaceutico

e, in maniera piu rilevante, al settore delle telecomunicazioni, le cui valutazioni non riflettono

appieno i tangibili miglioramenti reddituali in atto ed i possibili risvolti positivi legati ad un processo

di consolidamento che potrebbe trovar vigore alla luce di un maggior grado di apertura del

regolatore.

L6indice giapponese, dopo una fase | aterale di mer c
sulla scia di una stagione degli utili particolarmente positiva (+34% a/a), registrando a fine

anno una variazione del 20% circa, su livelli massimi degli ultimi 25 anni.
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Gli altri mercati asiatici hanno esibito un andamento simile a quello giapponese: superate le
prime difficili settimane, gli indici sono stati sospinti al rialzo da diversi fattori. In primis la buona

stagione degli utili (+23%), tornati a cres cere dopo 2 anni di contrazione. | buoni dati
macroeconomici, pur non essendo eccezionali,hanno dato fiducia al mercato in un contesto
globale di propensione al rischio mentre il rialzo dei prezzi delle commodities ha beneficiato i
settori piu ciclici come quello delle materie prime. Il settore tecnologico poi € stato
particolarmente premiato dagli investitori, che hanno spinto le valutazioni a livelli molto elevati.

La componente asiatica del portafoglio, al di Ia di marginali operazioni di ribilanciamento, non ha

subito importanti modifiche con il suo peso che a fine anno risultava pari al 11,9%.

Lungo |éobstta refiettuata una gestione dinamica della copertura del rischio valutario,

giungendo a fine giugno ad una esposizione netta alla valuta statunitense pari al 10,8% del totale

e alla valuta giapponese pari al 5, 9 %; | 6esposi zi on:

Per quanto riguarda i mercati obbligazionari, anche nel corso del 2017, il mantenimento della
politica monetaria ultra-accomodante da parte della Banca Centrale Europea, che ha mantenuto
per tutto il 2017 i tassi di riferimento fermi allo 0% e quello sui depositi al T 0,40%, ha contribuito
a mantenere i rendimenti nominali dei titoli a breve scadenza in territorio negativo per tutti i paesi

della zona euro (con | deccezione della Greci a, che
di interesse richiesti dal mer cat o) . ! tasso di in
semestre,siécomunque mantenuto ben al di sopra dell 861%,

rimasto su valori trimestrali superiori allo 0,6% e le indagini sulla fiducia di imprese e consumatori

hanno rivelato un discreto ottimismo. In questo contesto piuttosto pos itivo, la BCE ha iniziato a
comunicare ai mer cat.i che comincia ad avvicinarsi [
periodo di politiche monetarie straordinarie ed anzi, come anticipato alla fine del 2016, nel corso

del mese di marzo ha iniziato a ridurre il proprio programma di acquisto di attivita finanziarie,

passando dagli 80 miliardi di euro al mese del marzo del 2016 ai 60 miliardi del marzo del 2017;

per altro | e condizioni dell 6economia i onsdanenmelmi ni di
complesso cosi forti da determinare cambiamenti sui tassi di interesse da parte della banca

centrale. Questo inizio di cambiamento delle condizioni economiche e monetarie ha determinato la

parziale riduzione degli eccessi che si erano registrat sui tassi a brevissimo termine della

Germania: questi ultimi sono infatti aumentati mentre quelli dei paesi mediterranei sono diminuiti,

pur permanendo tutti in territorio negativo. A differenza di quanto accadde nel 2016, nel corso di
qguestbansonmonsta@aite turbolenze di particolare entit?
parziale eccezione delle elezioni francesi ma in questo senso non ci sono neppure state buone

opportunita di trading. Situazione ben diversa quella degli USA, ove un tasso di crescita superiore

al 2%, un tasso di inflazione al di sotto del 2% ed un tasso di disoccupazione di poco superiore al

4%, hanno consentito alla FED di procedere con la normalizzazione dei tassi di interesse che sono

stati rialzati per tre volte finoal | 6 1, 5 %. La comunicazione da parte de
del proprio orientamento ad ulteriori rialzi per il 2018 ha conseguentemente contribuito a far

aumentar e, nella seconda parte dell danno, 2annit assi d
che =~ passato dall o6 1,2% di inizio anno all d&661. 9%
anni é rimasto stanzialmente a circa il 2,4%. Per quanto riguarda i mercati emergenti, si sono

registrate buone performance in valuta locale ed indoll ar i , mentre | 8indeboli ment
nei confronti del | 6euro ha eroso buona parte di quei

La gestione del fondo si € incentrata sulle opportunita offerte dai titoli governativi di tre paesi che

hanno mostrato tassi di rendimento a scadenza elevati a motivo di situazioni di tipo soprattutto

politico: il Sud Africa alle prese con le elezioni presidenziali e la prevista uscita del presidente

Zuma, la Turchia che vede la prosecuzione del braccio di ferro tra mercati e banca centrale, che

appar e poco indipendente dal governo e poco aggressi
Messico che deve fronteggiare gli effetti della richiesta del presidente americano Trump di

modificare il trattato commerciale NAFTA. Per contro, la forte discesa dei tassi in Brasile ha
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consentito di prender e profitto sugl:.i i nvesti ment.
maggior parte della volatilita (e delle performance) dei titoli in portafoglio e stata determinata dalle
variazioni dei tassidi cambio,i n un contesto di generale forza dell 6
Con riferimento all éultima data di calcolo della qu
in titoli di stato greci a brevissima scadenza, per circa il 21% in titoli di paesi emergenti e per circa
[116% in titoli corporate. Nel |l 6ambito dell 6i nvesti me

rilevanti in termini di paesi emittenti sono Sud Africa (6%), Turchia (5,5%), Messico (3%), Egitto

(2%), Brasile (1%), mentre in termini di esposizione all e valute si segnalano gli investimenti
denominati in rand sudafricano (6%), peso messicano (5,7%), lira turca (5,5%), sterlina egiziana
(2%), real brasiliano (1%). Le differenze tra esposizione agli emittenti ed esposizione alle divise
dipendono dagli investimenti in titoli di emittenti Sovranazionali. La duration del portafoglio € pari a
1,6 ed il contributo principale &€ dato dai titoli a lunga scadenza denominati in divise dei Paesi
Emergenti.

PROSPETTIVE
La Banca Central e Amer idcmetadicembré hadantermatanboprocessmdit at o

nor malizzazione della politica monetar obeosidterzoando i

rialzodel 2017 Poche | e variazioni emerse nell dambito delle
2018 che dovrebbero attestarsi al 2.25% pari a tre ulteriori rialzi. Le migliori prospettive

sull 6andament o del prodotto interno |l ordo sono st
introdotto dall édamministrazione Tr unmniale spmgendmglira ad a

investimenti e aumentando la produttivita.

La strategia dbéinvestimento del fondo cercher” di
opportunita che si presenteranno, ponendo particolare enfasi su titoli che presentano un
rapporto favorevole in termini valutativi e di rendimenti potenziali che il mercato non riconosce.

In Europa la conferma del miglioramento del quadro macroeconomico in atto, assieme ad una
maggiore incisivita delle riforme strutturali a sostegno della crescita economica, avra un impatto
rilevante sulla continuazione del rialzo sui mercati azionari.

La variabile politica potr”™ anchdéessa condizionare
elezioni, gid annunciate, in ltalia, un impatto rilevante dipendera da lla definizione delle modalita
del programma di uscita dall é6Unione Europea del Re

riscontrate, nelle trattative in corso tra gli esponenti europei e quelli inglesi.
Importante inoltre sara verificare le modalit a e la gradualita che la BCE adottera nella transizione

da wuna ©politica accomodante ad una ©pi % Acanoni cabo,
momento ancora ben lontane dai target prefissati dalla stessa, e delle possibili ripercussioni che il
ralzo dei tassi potr” avere sull 6andamento del cicl o e

In Asia, la prevalenza del portafoglio restera investita in Giappone e, in minor misura, in Cina.
Il mercato nipponico, a differenza di altri mercati sviluppati, tratta ancora valutazioni ragionev oli
che non scontano del tutto i fondamentali societari di lungo periodo.

Di contro il posizionamento nei confronti dei paesi emergenti rimarra prudente; ad eccezione della
Cina infatti, la stragrande maggioranza dei mercati emergenti asiatici tratta a va lutazioni costose
che si esprimono in valori di borsa sui massimi da oltre 30 anni.

Per quanto riguarda il comparto obbligazionario, € difficile ritenere che in Europa tassi monetari
potranno tornare in territorio polaBCEistapreparantodiéi mme di
mer cat.i finanziar.i all dannunci o di un cambi ament o
americana € agevole trovare posizionamento, in quanto essa non prezza a sufficienza i rialzi di

tasso indicati dagli esponenti della FED. | titoli di emittenti appartenenti ai Paesi Emergenti (in

dollari e soprattutto in divisa locale) sono invece quelli che, benché a costo di una certa volatilita,

presentano le migliori opportunita in termini di rischio / rendimento e che saranno quindi og getto

di analisi ed investimento.

Relazioneannuale AcomeA Patrimonio Aggressivo al 29 dicembre 2017 174



AcomeA PATRIMONIO AGGRESSIVO

ACOMEA PATRIMONIO AGGRESSIVO AL 29/12/2017
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
29/12/2017 esercizio precedente
ATTIVITA In In
Valore complessive percentuale Valore' percentuale
del totale complessivo del totale
attivita attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 57.209.730 95,52 55.095.830 91,11
ALl. Titoli di debito 28.192.872 47,07 29.274.456 48,40
A1.1 titoli di Stato 21.109.074 35,24 18.797.464 31,07
Al.2 altri 7.083.798 11,83 10.476.992 17,33
A2. Titoli di capitale 27.688.470 46,23 24.668.634 40,80
A3. Parti di OICR 1.328.388 2,22 1.152.740 1,91
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 1.147.501 1,92 21571 0,04
B1. Titoli di debito 1.147.498 1,92 2.173 0,00
B2. Titoli di capitale 3 0,00 19.398 0,04
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 183.513 0,31 47.619 0,08
C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia 183.513 0,31 47.619 0,08
C2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
c3. Opzior)i, premi o altri strumenti finanziari derivati non
quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1. A vista
D2. Altri
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVIE OPERAZIONI
ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 752.852 1,26 2.803.747 4,64
F1. Liquidita disponibile 597.335 1,00 2.819.206 4,66
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 7.242.178 12,09 9.708.748 16,06
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare -7.086.661 -11,83 -9.724.207 -16,08
G. ALTRE ATTIVITA' 594.222 0,99 2.499.653 4,13
G1.Ratei attivi 572.739 0,95 2.161.986 3,57
G2.Risparmio di imposta 323.605 0,54
G3.Altre 21.483 0,04 14.062 0,02
TOTALE ATTIVITA' 59.887.818 100,00 60.468.420 100,00
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ACOMEA PATRIMONIO AGGRESSIVO AL 29/12/2017

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA E NETTO 29/12/2017 esercizio precedente
Valore complessivo | Valore complessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 1.423.672 29.740
I.  PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non gquotati
M. DEBITI VERSO | PARTECIPANTI 2.664 25.048
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 2.664 25.048
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N. ALTRE PASSIVITA' 142.511 121.299
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 129.902 109.437
N2. Debiti di imposta
N3. Altre 12.609 11.862
TOTALE PASSIVITA' 1.568.847 176.087
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 58.318.971 60.292.333

Al Numero delle quote in circolazione

11.949.105,451

13.522.031,831

A2 Numero delle quote in circolazione 721.839,831 591.335,524
Q2 Numero delle quote in circolazione 955.977,000 519.838,000
Al Valore complessivo netto  della classe 50.847.906 55.532.585
A2 Valore complessivo netto della classe 3.287.753 2.579.848
Q2 Valore complessivo netto della classe 4.183.312 2.179.900
Al Valore unitario delle quote 4,255 4,107
A2 Valore unitario delle quote 4,555 4,363
Q2 Valore unitario delle quote 4,376 4,193
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Al
Quote emesse 1.431.186,650
Quote rimborsate 3.004.113,030
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe A2
Quote emesse 311.993,690
Quote rimborsate 181.489,383
Movimenti delle quote nell'esercizio - classe Q2
Quote emesse 474.830,000
Quote rimborsate 38.691,000
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ACOMEA PATRIMONIO AGGRESSIVO AL 29/12/2017
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al Relazioneesercizio
29/12/2017 precedente
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 795.944 733.906
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale 505.794 489.711
A1.3 Proventi su parti di OICR 5.201 2.600
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito 162.929 984.250
A2.2 Titoli di capitale 1.238.288 2.267.640
A2.3 Parti di OICR 64.181
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito -444.328 881.335
A3.2 Titoli di capitale 966.898 2.604.258
A3.3 Parti di OICR 175.648 237.048
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI -2.907 -15.394
Risultato gestione strumenti finanziari quotati 3.403.467 8.249.535
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 106.388
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti di OICR
B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito 46.355
B2.2 Titoli di capitale 33.871
B2.3 Parti di OICR
B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debito -37.294 -5.827
B3.2 Titoli di capitale -5.116 -65.393
B3.3 Parti di OICR
B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Risultato gestione strumenti finanziari non quotati 144.204 -71.220
C. RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA
Cl. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Su strumenti quotati -743.964 122.828
C1.2 Su strumenti non quotati
C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Sustrumenti quotati
C2.2 Su strumenti non quotati
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ACOMEA PATRIMONIO AGGRESSIVO AL 29/12/2017

SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 29/12/2017

Relazione esercizio

precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI EPROVENTI ASSIMILATI
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
E1. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati 703.022 -363.058
E1.2 Risultati non realizzati 151.883 41.027
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA
E3.1 Risultati realizzati -78.599 284.251
E3.2 Risultati non realizzati -7.575 -23.443
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
= PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTONTRO TERMINE E
ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 3.572.438 8.239.920
G. ONERI FINANZIARI
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -5.126 -20.272
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI -4.962
Risultato netto della gestione di portafoglio 3.562.350 8.219.648
H. ONERI DI GESTIONE
H1. PROVVIGIONE DI GESTIONE SGR -1.289.949 -1.203.466
di cui classe A1 -1.197.586 -1.173.663
di cui classe A2 -45.455 -22.993
di cui classe Q2 -46.908 -6.810
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -11.185
H3. COMMISIONI DEPOSITARIO -38.113 -47.061
Ha. gEE:ElggBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL 2424 2424
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -10.145 -9.430
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
I ALTRI RICAVI ED ONERI
I11. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA LIQUIDE 688 690
12.  ALTRI RICAVI 19.170 18.762
13.  ALTRI ONERI -79.581 -61.903
Risultato della gestione prima delle imposte 2.150.811 6.914.816
L. IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE -5.401 -9.872
di cui classe A1 -4.838 -9.350
di cui classe A2 -278 -451
di cui classe Q2 -285 -71
Utile/perdita dell'esercizio 2.145.410 6.904.944
Al dicuiclasse Al 1.893.823 6.562.177
A2 dicuiclasse A2 125.612 231.768
Q2 dicuiclasse Q2 125.975 110.999
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A1 Andamento del valore della quota

| dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a
carico dell éinvestitore. Dal 1A luglio 2011 | a tassazione

La Classe A2 e stataintrodotta dal 1° giugno 2011 . La Classe Q2 ¢ stata introdotta dal 16 aprile 2015.

Andamento del valoredella quota

103 /

102 A

100 r/'

99 . . . . . . . . . . . .
dic-16 gen-17 feb-17 mar-17 apr-17 mag-17 giw-17 lug-17 ago-17 set-17 oft-17 nov-17 dic-17

—e— Quote Classe A1 ssms=Quote Classe A2  —+—Quote Classe Q2

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe Al, di Classe A2 e di Classe Q2 ¢ dovuto al diffeente
regime di spese applicate.

Rendimento annuo del fondo e del benchmark (dati in percentuale)

32 In questo penodo la poliica
2 diinvestimento del fondo era diversa
21, 17,2
05 16,4 11,0
93

-248

=T V

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
O Benchmark (cambiato nel corso degli anni) @ Quote Classe A1 B Quote Classe A2 @Quote Classe Q2

ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA E DEL BENCHMARK NEL CORSO DELL&SERCIZIO

Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 Benchmark
Valore alloini; 4,107 4,363 4,193 n.a.
Valore alla fil 4,255 4,555 4,376 n.a.

Valore minimo 4,107 4,363 4,193 n.a.

Valore massimo 4,268 4,568 4,389 n.a.
Performance ne 3,600 4,400 4,366 n.a.
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RISCHI ASSUNTI NEL CO RSO DELLGSERCIZIO

Per le informazioni relative alla metodologia di gestione e misurazione dei rischi si fa riferimento a quanto
riportato nella Parte | del presente documento. Di seguito si riportano i dati quantitativi piu significativi.

Tracking Error Volatility negli ultimi tre anni

Descrizione 2017 2016 2015
Quota Classe Al n.a. n.a. n.a.
Quota Classe A2 n.a. n.a. n.a.
Quota Classe Q2 n.a. n.a. n.a.
Altriindicatori r el ati vi al7l 6esercizio 201
Descrizione Quota Classe A1 Quota Classe A2 Quota Classe Q2 benchmark
Volatilita 4,51% 4,46% 4,47% n.a.
Sharpe ratio 1,090 1,281 1,270 n.a.

ERRORI RILEVANTI DIV ALUTAZIONE DELLA QUOTA

Nel corso dell éesercizio non si sono registrati errori ri

Parte B T Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto
Sezione | 1 Criteri di valutazione
| criteri di valutazione sono riportati nella Parte | del presente documento.
Sezione Il 1 Le attivita

AREE GEOGRAFICHE VERSO CUI SONO ORIENTAT! GLI INVESTIMENTI

AL 20/12/2017
AREA GEOGRAFICA :
Titoli di debito | Titoli di capitale Parti di Ojcr | 0 Sul totale dedl
GRECIA 14.822.647 595.959 257.155 26,82
STATI UNITI D'AMERICA 9.334.505 16,00
GIAPPONE 5.140.772 8,81
REPUBBLICA SUDAFRICANA 3.462.586 265.723 6,39
TURCHIA 3.054.481 5,23
ITALIA 318.566 2.535.342 4,89
SPAGNA 2.229.788 80.977 3,96
PAESI BASSI 1.279.990 905.820 3,75
MESSICO 1.691.155 2,90
LUSSEMBURGO 1.531.754 2,63
REGNO UNITO 1.371.213 2,35
FRANCIA 1.204.063 2,06
BRASILE 689.539 503.909 2,05
ALTRI PAESI 1.071.233 1,84
SVIZZERA 733.386 1,26
CINA 669.825 1,15
HONG KONG 663.822 1,14
GERMANIA 638.129 1,00
FINLANDIA 429,818 0,74
SVEZIA 348.532 0,60
AUSTRALIA 344.941 0,59
TAIWAN 322.730 0,55
RUSSIA 319.142 0,55
BELGIO 280.205 0,48
COREA DEL SUD 197.158 0,34
TADJIKISTAN 175.897 0,30
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AUSTRIA 162.949 0,28
POLONIA 101.149 0,17
DANIMARCA 96.864 0,17
EGITTO 83.967 0,14
MALAYSIA 80.047 0,14
PORTOGALLO 77.862 0,13
UNGHERIA 73.822 0,13
IRLANDA 67.247 0,12
ISRAELE 63.125 0,11
CANADA 43.588 0,08
BERMUDA 35.759 0,06
TOTALE 29.340.370 27.688.473 1.328.388 100,00
SETTORI ECONOMICI DI IMPIEGO DELLE RISORS E DEL FONDO
AL 29/12/2017
SETTORE DI ATTIVITA ECONOMICA — _ — _ — _ % Sul totale degli
Titoli di debito Titoli di capitale Parti di  Oicr strumenti finanziari
STATO 23.990.309 41,12
BANCARIO 1.840.283 2.680.156 7,75
COMUNICAZIONI 3.832.697 6,57
DIVERSI 3.677.055 6,30
ELETTRONICO 3.619.330 6,20
FINANZIARIO 1.146.498 799.802 1.328.388 5,61
MINERALE E METALLURGICO 3.105.009 5,32
CHIMICO 133.492 2.821.898 5,06
ENTI TERRITORIALI 2.229.788 3,82
COMMERCIO 2.076.315 3,56
MECCANICO ED AUTOMOBILISTIC 1.921.909 3,29
ALIMENTARE E AGRICOLO 940.142 1,61
ASSICURATIVO 933.803 1,60
TESSILE 363.878 0,62
IMMOBILIARE EDILIZIO 325.733 0,56
CEMENTIFERO 293.843 0,50
CARTARIO ED EDITORIALE 164.628 0,28
AGRARIO 73.216 0,13
FONDIARIO 59.059 0,10
TOTALE 29.340.370 27.688.473 1.328.388 100,00
ELENCO ANALITICO DEI PRINCIPALI STRUMENTI FINANZIARI DETENUTI DAL FONDO
(i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle attivita del fondo)
Titolo Quantita Prezzo Cambio Controvalore % ;tl:i\;?;éle
GTB ZC 01/18 6.000.000,0000000 99,940000 1 5.972.780 9,95
GTB ZC 03/18 5.000.000,0000000 99,615000 1 4.977.650 8,30
SAGB 6.5 02/41 72.810.000,0000000 70,697000 14,865907 3.462.586 5,77
TURKGB 10.5 08/27 12.810.000,0000000 94,542000 4,552954 2.659.994 4,43
GTB ZC 05/18 2.600.000,0000000 99,340000 1 2.573.640 4,30
GENCAT 4.75 06/18 2.200.000,0000000 101,354000 1 2.229.788 3,72
EIB 4.75 01/21 39.400.000,0000000 91,279000 23,494257 1.530.754 2,56
JPM ZC 01/18 27.000.000,0000000 98,516547 21,350228 1.146.498 1,91
MBONO 7.75 11/42 262.800,0000000 99,589000 23,494257 1.113.974 1,86
ACOMEA PAESI EMERGEN 123.414,0060000 8,680000 1 1.071.234 1,79
GTB ZC 01/18 1.000.000,0000000 99,985000 1 986.523 1,65
MBONO 7.75 11/34 135.400,0000000 100,151000 23,494257 577.181 0,96
BNTNF 10 01/25 1.640,0000000 1.045,239000 3,983174 410.222 0,69
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TURKGB 7.1 03/23 2.200.000,0000000 81,640000 4,552954 394.487 0,66
TELECOM ITALIA RSP 565.000,0000000 0,596000 1 336.740 0,56
GGB 4.75 04/19 300.000,0000000 104,014000 1 312.042 0,52
MONTE 3.625 04/19 300.000,0000000 102,843000 1 308.529 0,52
FERRARI NV 3.500,0000000 87,450000 1 306.075 0,51
FIAT CHRYSLER AUTOMO 19.000,0000000 14,910000 1 283.290 0,47
SCHLUMBERGER LTD 5.000,0000000 67,390000 1,200800 280.605 0,47
BNTNF 10 01/23 1.100,0000000 1.060,333000 3,983174 279.317 0,47
LYXOR ETF MSCI GRE 260.041,0000000 0,988900 1 257.155 0,43
INTL BUSINESS MACHIN 2.000,0000000 153,420000 1,200800 255.530 0,43
BRISTOL MYERS SQUIBB 5.000,0000000 61,280000 1,200800 255.163 0,43
WEATHERFORD INT PLC 69.000,0000000 4,170000 1,200800 239.615 0,40
NOBLE ENERGY INC 9.500,0000000 29,140000 1,200800 230.538 0,39
GLAXOSMITHKLINE PLC 15.000,0000000 13,225000 0,887674 223.477 0,37
GENERAL ELECTRIC CO 15.000,0000000 17,450000 1,200800 217.980 0,36
INTEL CORP 5.500,0000000 46,160000 1,200800 211.426 0,35
SYNCHRONY FINANCIAL 6.500,0000000 38,610000 1,200800 208.998 0,35
NIKE INC CL B 4.000,0000000 62,550000 1,200800 208.361 0,35
NOKIA OYJ 53.000,0000000 3,894000 1 206.382 0,35
CISCO SYSTEMS INC 6.400,0000000 38,300000 1,200800 204.131 0,34
IAPACHE CORP 5.800,0000000 42,220000 1,200800 203.927 0,34
KOHLS CORP 4.500,0000000 54,230000 1,200800 203.227 0,34
PIONEER NATURAL RESO 1.400,0000000 172,850000 1,200800 201.524 0,34
ANADARKO PETROLEUM C 4.500,0000000 53,640000 1,200800 201.016 0,34
BANCO BPM SPA 75.000,0000000 2,620000 1 196.500 0,33
AT+T INC 6.000,0000000 38,880000 1,200800 194.270 0,32
VIVENDI 8.500,0000000 22,420000 1 190.570 0,32
TARGET CORP 3.500,0000000 65,250000 1,200800 190.186 0,32
MEDIOBANCA SPA 20.000,0000000 9,460000 1 189.200 0,32
AGFA GEVAERT NV 47.500,0000000 3,887000 1 184.633 0,31
NOVARTIS AG REG 2.600,0000000 82,400000 1,170180 183.083 0,31
MINEBEA CO LTD 10.100,0000000 2.363,000000 135,270144 176.434 0,30
TAJIKI 7.125 09/27 220.000,0000000 96,008000 1,200800 175.897 0,29
TEXAS INSTRUMENTS IN 2.000,0000000 104,440000 1,200800 173.951 0,29
DEVON ENERGY CORPORA| 5.000,0000000 41,400000 1,200800 172.385 0,29
COCA COLA CO/THE 4.500,0000000 45,880000 1,200800 171.935 0,29
NOMURA HOLDINGS INC 34.800,0000000 665,100000 135,270144 171.106 0,29
Totale 37.112.509 61,96
Altri strumenti finanziari 21.244.722 35,48
;ﬁ;ﬂ;;ﬁ“menn 58.357.231 97,44

1.1 STRUMENTI FINANZIARI

QUOTATI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente
Italia Algéllla,sle;' gg: OPéessllz Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato 10.037 16.353.401 4.745.636

- di altri enti pubblici

- di banche 308.529

- dialtri 2.363.280 4.411.989

Titoli di capitale:

- con diritto di voto 2.182.334 6.412.222 15.534.438 2.409.779

- con voto limitato

- altri 353.007 22.385 323.125 451.180
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Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail
- altri

257.155

1.071.233

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

2.853.907
4,77

25.408.443
42,42

20.603.199
34,40

8.344.181
13,93

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI Q UOTATI PER MERCATO D | QUOTAZIONE

Mercato di quotazione

Italia Paesi dellUE gg;g%ess;z Altri paesi (*)
Titoli quotati 4.459.930 25.390.456 21.009.277 6.350.067
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 4.459.930 25.390.456 21.009.277 6.350.067
att-iviir;apercentuale del totale delle 7.46 42,40 35,08 10,60

(*) altri mercati di quotazione: HONG KONG,
MOSCOU

MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

SAO PAULO, JOHANNESBURG SE, TAIWAN SE, KUALA LUMPUR SE,

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:
- titoli di Stato
- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

52.121.186
10.905.479
10.908.379

55.314.356
8.053.058
9.902.608

Totale

73.935.044

73.270.022

1.2 STRUMENTI FINANZIARI

RIPARTIZIONE DEGLI ST RUMENTI FINANZIARI

NON QUOTATI

NON QUOTATI PER PAESE DI RESIDENZA DELL GEMITTENTE

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri Paesi
dellUE

Altri Paesi
dellOCSE

Altri Paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- dialtri

1.000
1.146.498

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA aperti retail
- altri

Totali:
- in valore assoluto
- in percentuale del totale delle attivita

1.147.500 1
1,92
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MOVIMENTI DELL GESERCIZIO

Controvalore acquisti

Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito:

- titoli di Stato

- altri 1.182.619 505.791
Titoli di capitale 24.600 263.871
Parti di OICR

Totale 1.207.219 769.662

II. 3TITOLI DI DEBITO

Di seguito si riporta la ripartizione dei titoli di debito in funzione della valuta di denominazione e della durata

finanziaria (duration modificata)

TITOLI DI DEBITO: DURATION MODIFICATA PER VALUTA DI DENOMINAZIONE

Duration in anni

Valuta

minore o paria 1 Compresatrale 3.6

maggiore di 3.6

Euro 16.751.430
Rand sudafricano
Pesomessicano

Nuova lira turca

Lira egiziana 1.146.498
Real brasiliano 689.539
Dollaro statunitense

620.571

1.530.754

3.462.586
1.691.155
3.054.481

393.356

1.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Strumenti finanziari derivati che danno luogo a posizioni creditorie a favore del fondo

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Margini

Strumenti
finanziari
quotati

Strumenti
finanziari non
guotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni sutassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

183.513

Altre operazioni:
- future
- opzioni
- swap
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Controparte dei contratti

Banche e
imprese di
investimento
di paesi non

OCSE

Banche e
imprese di
investimento
di paesi

OCSE

Tipologia dei contratti Banche

italiane

Altre

SIM .
controparti

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 183.513
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future
- opzioni

- swap

I.5 DEPOSITI BANCARI

Nel corso del | 6 e sdfettnaii investimemtoimdepotilancas.t at i

.6 PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE

Nel corso dell 6esercizi o non sono eriniaete ®periohi assimilate.t e oper az
1.7 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nelcor so del |l 6eserci zi ooperazionidiprestiotiolt. at e ef fettuate

.8 POSIZIONE NETTADI LI QUI DI TA®G

Descrizione Importo
Liquidita disponibile 597.335
- Liquidita disponibile in euro 12.980
- Liquidita disponibile in divisa estere 584.355
Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 7.242.178
- Vend/Acq di divisa estera a termine 7.192.582
- Margini di variazione da incassare 49.596
Liquidita impegnata per operazioni da regolare -7.086.661
- Acq/Vend di divisa estera a termine -7.054.399
- Margini di variazione da versare -32.262
Totale posizione netta di liquidita 752.852
.9 ALTREATTI VI TAGS
Descrizione Importo
Ratei attivi 572.739
- Su liquidita disponibile 13
- Su titoli di debito 572.726
Altre 21.483
- Dividendi da incassare 21.483
Totale altre attivita 594.222
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Sezione lll T Le passivita
.1 FINANZIAMENTI RICEVUTI

Il Fondo ricorre a forme di indebitamento a vista con Banca IMI al fine di far fronte ad una dilazione temporale nel
versamento dei margini di variazione relativi a operazioni in strumenti finanziari derivati su mercati regolamentati. Qui di
seguito si riporta il riepilogo dei finanziamenti in essere a fine periodo:

Finanziamenti ricevuti Importo

-Finanziamenti EUR 1.310.098
-Finanziamenti Non EUR 113.574

.2 PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI EOPERAZIONI ASSIMILATE
Nelcorsodel | 6eserci zi o non sono state effettuate operazioni (

1.3 OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Nel corso dell édesercizio non sono state effettuate operaz

.4 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Al termine dell 6esercizio non risultano strument. finanzi
carico del fondo

1.5 DEBITI VERSOPARTECIPANTI

Data estinzione debito Importi
Rimborsi richiesti e non regolati 2.664
- rimborsi 02/01/18 2.475
- rimborsi 03/01/18 189
Totale debiti verso i partecipanti 2.664
.6 ALTREPASSI VI TADb
Descrizione Importi
Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 129.902
- Commissioni Depositario, custodia e amministrazione titoli 2.801
- Provvigioni di gestione 97.525
- Ratei passivi su conti correnti 1.154
- Provvigioni di incentivo 28.422
Altre 12.609
- Societa di revisione 6.783
- Commissioni Equita e Monte titoli 1.102
- Spese per pubblicazione 2.424
- Contributo di vigilanza Consob 2.300
Totale altre passivita 142.511
Sezione IV 1 Il valore complessivo netto

Le quote in circolazione a fine periodo detenute da investitori qualificati sono:
- n. 24.691,463 pari allo 0,206% del totale per la Classe Al
- n.266.986,936 pari allo 36,987% del totale per la Classe A2
- n. 955.977,000 pari al 100% del totale per la Classe Q2

Le quote in circolazione a fine periodo detenute da soggetti non residenti sono:
- n. 135.563,857 pari allo 1,134% del totale per la Classe Al
- n. 3.471,953 pari allo 0,480% del totale per la Classe A2
- n. 0 pari al 0% del totale per la Classe Q2

Le component.i che hanno determinato | a variazione dell a c
del periodo negli ultimi tre esercizi sono di seguito riportate:
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Variazione del patrimonio netto - classe Al
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 55.532.585 22.253.979 20.719.961
incrementi
a) sottoscrizioni: 5.998.322 43.306.032 8.746.687
- sottoscrizioni singole 5.998.322 43.306.032 8.746.687
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 1.893.823 6.562.177
decrementi
a) rimborsi: 12.576.824 16.589.603 5.960.495
- riscatti 12.576.824 16.589.603 5.960.495
- piani di rimborso
- swikch in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 1.252.174
Patrimonio netto a fine periodo 50.847.906 55.532.585 22.253.979
Variazione del patrimonio netto - classe A2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 2.579.848 2.506.865 2.707.833
incrementi
a) sottoscrizioni: 1.392.302 1.475.073 1.479.602
- sottoscrizioni singole 1.392.302 1.475.073 1.479.602
- piani di accumulo
- swikch in entrata
b) risultato positivo della gestione 125.612 231.768
decrementi
a) rimborsi: 810.009 1.633.858 1.604.375
- riscatti 810.009 1.633.858 1.604.375
- piani di rimborso
- swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 76.195
Patrimonio netto a fine periodo 3.287.753 2.579.848 2.506.865
Variazione del patrimonio netto - classe Q2
Anno 2017 Anno 2016 Anno 2015
Patrimonio netto a inizio periodo 2.179.900 116.469
incrementi
a) sottoscrizioni: 2.046.544 1.966.600 129.042
- sottoscrizioni singole 2.046.544 1.966.600 129.042
- piani di accumulo
- swich in entrata
b) risultato positivo della gestione 125.975 110.999
decrementi
a) rimborsi: 169.107 14.168
- riscatti 169.107 14.168
- piani di rimborso
- Swich in uscita
b) proventi distribuiti
c) risultato negativo della gestione 12.573
Patrimonio netto a fine periodo 4.183.312 2.179.900 116.469
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Sezione V 1 Altri dati patrimoniali

V.1 IMPEGNI PER STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI

EALTRE OPERAZIONI A TERMINE

Ammontare dell'impegno

% del Valore

Valore assoluto Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 3.484.957 5,98
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili
- Swap e altri contratti simili
Altre operazioni:
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili
- swap e contratti simili
V2ATTI VIEPA&® S| VNVHRSOALTRES OC| E DAL &RUPPO
AcomeA SGR non appartiene ad alcun gruppo.
Si riportano di seguito gli strumenti finanziari detenuti di altri fondi della societa
ACO’!E': SGR UNIPSIEES;PPO UNIPOLSAI ASSICURAZIONI
Strumenti finanziari detenuti 1.071.234 166.175 136.290
(Incidenza % sul portafoglio) 1,84 0,29 0,23

Strumenti finanziari derivati
Depositi bancari

Altre attivita

Finanziamenti ricevuti
Altre passivita

Garanzie e impegni
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V.3 COMPOSIZIONE DELLE POSTEPATRIMONIALI

PERDIVISA DI DENOMINAZIONE

ATTIVITA PASSIVITA
Dollaro australiano 344.941 344.941 35.116 98 35.214
Real brasiliano 947.001 34.051 981.052 40 2 42
Dollaro canadese 31 31
Franco svizzero 354.963 18.981 373.944 39 39
Coronaceca 34 34
Corona danese 96.864 96.864 9.904 30 9.934
Lira egiziana 1.146.497 99.366 1.245.863
Euro 25.955.008 7.346.540 33.301.548 1.310.099 144.381 1.454.480
Sterlina Gran Bretagna 1.290.250 42.416 1.332.666 179 179
Dollaro di Hong Kong 1.261.041 35.295 1.296.336 7 7
Fiorino ungherese 73.822 29.126 102.948
Rupia indonesiana 88 2 90
Nuovo siclo israeliano 34 34
Yen giapponese 5.151.085) -1.710.686 3.440.399 9 9
\Won sudcoreano 197.157| 520 197.677 32 32
Pesomessicano 3.221.909, -210.629 3.011.280
Ringgit malese 80.047| 80.047 2 2
Naira nigeriana 16 16
Coronanorvegese 1.598 1.598
Dollaro neozelandese 32 32
Pesofilippino 72 1 73
Zloty polacco 101.150 110 101.260
Rublo russo 114.409 246 114.655
Corona svedese 326.188 51.324 377.512 50 50
Dollaro di Singapore 30 30
Nuova lira turca 3.054.481] 113.970 3.168.451 237 3 240
Nuovo dollaro taiwanese 322.730 322.730 32 32
Dollaro statunitense 10.876.364 -4.616.956 6.259.408 175 175
Rand sudafricano 3.624.837 111.802 3.736.639 67.698 374 68.072
TOTALE 58.540.744 1.347.074 59.887.818 1.423.672 145.175 1.568.847
ParteC 7 | | ri sultato economico dell
Sezione | T Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
.1 RISULTATO DELLE OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI
di cui: per di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: Utile/perc_iitg da va.riaziqni. . Plus / va.riazic?ni.
realizzi dei tassi di minusvalenze dei tassi di
cambio cambio
A. Strumenti finanziari quotati 1.401.217 -547.790 698.218 -2.124.300
1. Titoli di debito 162.929 -328.536 -444.328 -409.158
2. Titoli di capitale 1.238.288 -219.254 966.898 -1.715.142
3. Parti di OICR 175.648
- OICVM 175.648
- FIA
B. Strumenti finanziari non quotati 80.226 38.522 -42.410 -37.599
1. Titoli di debito 46.355 38.522 -37.294 -37.363
2. Titoli di capitale 33.871 -5.116 -236
3. Parti di OICR
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1.2 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci C1 e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale -2.907 -745.630
- future su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili -2.907 -476.344
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili -269.286
- Swap e altri contratti simili
Altre operazioni 1.666
- future -4.974
- opzioni 6.640
- swap
Sezione Il T Depositi bancari
Nel <cor so daenlsdndstas efettoaii inviestimenti in depositi bancari.
Sezione lll i Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
.1 PRONTI CONTRO TERMINE E OPERAZIONI ASSIMILATE
Nel corso dell 6esercizi o non sono eriniaete ®pemiohi assimilatat e

.2 RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultato della gestione cambi

Risultati non

Risultati realizzati . -
realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA
Operazioni a termine 703.022 151.883
Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non aventi finalita di
copertura

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA -78.599 -7.575
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.3 INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI RICEVUTI

Descrizione

Importi

Interessi passivi per scoperti di :

- c/lc denominati in Dollaro australiano -165
- c/lc denominati in Real brasiliano -57
- c/c denominati in Dollaro canadese -1
- ¢c/c denominati in Sterlina Gran Bretagna -1.334
- ¢/c denominati in Dollaro di Hong Kong -327
- ¢c/c denominati in Rupia indonesiana -27
- c/c denominati in Peso messicano -10
- c/lc denominati in Corona norvegese -1
- c/lc denominati in Dollaro neozelandese -1
- c/lc denominati in Peso filippino -16
- c/lc denominati in Zloty polacco -124
- ¢/c denominati in Dollaro di Singapore -1
- c/c denominati in Nuova lira turca -1.545
- c/c denominati in Dollaro statunitense -605
- c/c denominati in Rand sudafricano -912
Totale interessi passivi su finanziamenti ricevuti -5.126

.4 ALTRI ONERI FINANZIARI

Nel corso dell éeser ci z stigperalw anersfinpanziari.st ati sostenuti
Descrizione Importo
Interessi negativi su saldi creditori -4.962
Totale altri oneri finanziari -4.962
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Sezione IV 1 Oneri di gestione
IV.1 COSTI SOSTENUTI NEL PERIODO

Importi complessivamente corrisposti

Importi corrisposti a soggetti del
gruppo di appartenenza della SGR

% sul % su % sul % su
Imp O.rt.o valore valore % su valore Imp qrtp valore valore % su valore
ONERI DI GESTIONE classe | (migliaia . - . del (migliaia . . . del
di euro) complessivq dei be_nl_ finanziamento| di euro) complessivq dei be.m.finanziamento
netto (*) |negoziati netto  |negoziati
1) Provvigioni di gestione Al 1.182 2,25
1) Prowvvigioni di gestione A2 30 1,00
1) Provvigioni di gestione Q2 30 1,00}
- provvigioni di base Al 1.182 2,25
- provvigioni di base A2 30 1,00
- provvigioni di base Q2 30 1,00}
2) Costo per il calcolo del valore della quota Al 0,02
2) Costo per il calcolo del valore della quota A2 0,02
2) Costo per il calcolo del valore della quota Q2 0,02
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Al
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe A2
3) Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe Q2
4) Compenso del depositario Al
4) Compenso del depositario A2
4) Compenso del depositario Q2
5) Spese di revisione del fondo Al
5) Spese di revisione del fondo A2
5) Spese di revisione del fondo Q2
6) Spese legali e giudiziarie Al
6) Spese legali e giudiziarie A2
6) Spese legali e giudiziarie Q2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Al
7) Spese di pubblicazione del valore della quota A2
7) Spese di pubblicazione del valore della quota Q2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Al
8) Altri oneri gravanti sul fondo A2
8) Altri oneri gravanti sul fondo Q2
- contributo di vigilanza Al
- contributo di vigilanza A2
- contributo di vigilanza e spese quotazione Q2
9) Commissioni di collocamento Al
9) Commissioni di collocamento A2
9) Commissioni di collocamento Q2
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) Al 1.237
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1 A 9) A2 33
COSTI RICORRENTI TOTALI (SOMMA DA 1A 9) Q2 34
10) Provvigioni di incentivo Al
10) Prowvigioni di incentivo A2
10) Provvigioni di incentivo Q2
11) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari di
Ccui:
- su titoli azionari
- su titoli di debito
- su derivati
12) Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Al
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo A2
13) Oneri fiscali di pertinenza del fondo Q2
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Al 1.290
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) A2 51
TOTALE SPESE (SOMMA DA 1 A 13) Q2 53

(*) Calcolato come media del periodo
IV.2 PROVVIGIONE DI INCENTIVO

La provvigione

di

previsto dal Regolamento di gestione.

incentivo Vi ene
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IV.3 REMUNERAZIONI

La retribuzione totale corrisposta dalla SGR al personale, compresi gli amministratori, € stata pari a ca 2.116
migliaia di euro, dei quali 2.031migliaia componente fissa e 85 migliaia componente variabile. Il numero

medi o del personale nell&&esercizio

stato pari

La remunerazione totale del personale coinvolto nella gestione del fondo & stata pari a ca. 21 migliaia di euro;

non e stata corrisposta una parte variabile.

La remunerazione totale del personal e
migliaia riferita agl:. ammi ni st sanalk e

Sezione V T Altri ricavi ed oneri

fipi % rilevanteo
eilLe82amngédai a
Per maggiori informazioni sulla politica di remunerazioni si rimanda al sito www.acomea.it

Descrizione Importo
Interessi attivi su disponibilita liquide 688
- C/C in divisa Dollaro Statunitense 279
- C/C in divisa Nuova Lira Turca 243
- C/C in divisa Euro 64
- C/C in divisa Dollaro Australiano 30
- C/C in divisa Real Brasiliano 27
- C/C in divisa Pesomessicano 10
- C/C in divisa Franco Svizzero 8
- C/C in divisa Rand Sudafricano 7
- C/C in divisa Sterlina Britannica 6
- C/C in divisa Corona Svedese 5
- C/C in divisa Rupia Indonesiana 4
- C/C in divisa Yen Giapponese 3
- C/C in divisa Peso Filippino 2
Altri ricavi 19.170
- Sopravvenienze attive 851
- Ricavi vari 18.319
Altri oneri -79.581
- Commissione su contratti regolati a margine -1.568
- Commissione su operativita in titoli -31.374
- Spese bancarie -4.886
- Sopravvenienze passive -1.187
- Spese varie -40.566
Totale altri ricavi ed oneri -59.723
Sezione VI 1 Imposte
Descrizione Importi
Bolli su titoli -5.401
- di cui classe Al -4.838
- di cui classe A2 -278
- di cui classe Q2 -285
Totale imposte -5.401
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Parte D 1 Altre informazioni
1.OPERATI WOSTAMN ESSEREPERLA COPERTURADEI RISCHI DI PORTAFOGLIO
Nel corso dell'esercizio il Fondo ha posto in essere le seguenti operazioni di copertura dei rischi di portafoglio:
Tipo operazione Descrizione operazione Sottostante Divisa mo%il:'rilgrt*:::ta
Future FUT S+P500 EMI 03/17 S&P 500 INDEX UsD 11
Future FUT S+P500 EMI 03/18 S&P 500 INDEX UsD 14
Future FUT S+P500 EMI 06/17 S&P 500 INDEX UsD 18
Future FUT S+P500 EMI12/17 S&P 500 INDEX uUsb 11
Future FUT FTSE/MIB | 03/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 03/18 FTSE MIB INDEX EUR 4
Future FUT FTSE/MIB | 06/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 09/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT FTSE/MIB | 12/17 FTSE MIB INDEX EUR 7
Future FUT TOPIX INDX 03/18 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT TOPIX INDX 06/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT TOPIX INDX 09/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT TOPIX INDX 12/17 TOPIX INDEX JPY 3
Future FUT EURO STOXX 03/17 DJ EUROPE STOXX 50 EUR 31
Future FUT EURO STOXX 03/18 DJ EUROPE STOXX 50 EUR 31
Future FUT EURO STOXX 06/17 DJ EUROPE STOXX 50 EUR 31
Future FUT EURO STOXX 09/17 DJ EUROPE STOXX 50 EUR 31
Future FUT EURO STOXX 12/17 DJ EUROPE STOXX 50 EUR 31
Opzione PUT SPX S&P 500INDEX uUsD 26
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX uUsbD 29
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX uUsD 26
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX uUsD 29
Opzione PUT SPX S&P 500 INDEX uUsD 26
Operazioni di copertura di rischio di cambio alla chiusura del periodo:
Tipo Operazione Posizione Divisa A(\)r:)ggr;itgrr]? opN:rZzei(r)%i % Media
DIVISA A TERMINE \ JPY 236.000.000 1 2,96
DIVISA A TERMINE \ MXN 12.054.452 1 0,89
DIVISA A TERMINE \Y usb 5.800.000 1 8,43
Operazioni di copertura del rischio di cambio che hanno avuto efficacia nell'esercizio:
Tipo Operazione Posizione Divisa Agggggitg;ie O:;‘;rr;;%i % Media
DIVISA A TERMINE A JPY 365.000.000 3 1,69
DIVISA A TERMINE A usb 18.755.000 6 4,75
DIVISA A TERMINE \ JPY 291.000.000 1 4,07
DIVISA A TERMINE \ usb 22.500.000 4 8,44
2. INFORMAZIONI SUGLI ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Soggetti non Soggetti
appartenenti al appartenenti al Totale
gruppo gruppo
Banche italiane 2.161 2.161
SIM 40 40
Banche e imprese di investimento estere 20.809 20.809
Altre controparti 9.932 9.932
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3. INFORMAZIONI SULLEUT | L | RIGEYUTE
La SGR non ha ricevuto utilita in relazione alla gestione dei fondi.

4. INFORMAZIONI SU SCELTEDI INVESTIMENTO DIFFERENTI DAL REGOLAMENTO

Nel corsodel | 6eserci zio non sono stati effettuati i nvesti men
investimento.

5. INFORMAZIONI SUL TURNOVER DI PORTAFOGLIO

Il tasso di movi mentazione del portafogli o sprestsoddlondo (c
rapporto percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi, e il patrimonio netto medio del fondo nel periodo ¢ stato paria 213,47.
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RELAZIONE SOCIETA DI REVISIONE

pwc

Relazione della societd di revisione indipendente
ai sensi degli articoli 14 ¢ 19 bis del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 e dell'articolo ¢ del DLgs 24 febbraio
1998, n°58

Al partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
AcomeA PATRIMONIO AGGRESSIVO

Relazione sulla revisione contabile della relazione di gestione

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di Investimento
Mobiliare Aperto AcomeA PATRIMONIO AGGRESSIVO (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 29 dicernbre 2017, dalla sezione reddituale per I'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

A nostro giudizio, 1a relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 29 dicembre 2017 e del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformitd al Provvedimento emanato dalla Banca d’Ttalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di segnito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i criteri
di redazione.

FElementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai senst di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societd AcomeA SGR SpA, Societd di
Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli aomministratori e del collegio sindacale per la relazione di
gestione

Gli amministratori della Societd di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione detla
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al
Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di una relazione
di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o 2 comportamenti o eventi non
intenzionali.

P‘riccwdlcx‘houéc(?aopcrs SpA

Sede logale & ammuinistrativa: Milano 26149 Via Monte Rosa o1 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Ewre 6.8g0.000,00 iv., C.F. e PIVAe
Reg, Tup. Milwo 12979880155 Iseritta 4l 1 139644 del Registro dei Revisori Legali - Ali Uflici: Anconn 60131 Yia Sandro Totti 1 Tel.
0714192331 - Bawd 70122 Vin Abate Ginmma 72 Tel. 0805640211 - Bologna o126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Breseia 25123 Via
Borge Pietre Wuhver 23 Tel. 0303607501 - Catanin 95129 Corso [talia 362 Tel, 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsei 15 Tel. 0552482811 -
Genova 16121 Piazza Piccapietra ¢ Tel. 01020041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 08136181 - Padova 35238 Via Vicenza 4 Tel. 04987348
- Palerina 00141 Via Marehese Ugo 60 Tel. 091240737 - Pavma 43121 Viale Tanar 20/A Tel. 0521275011 - Pesearn 65127 Piazan Ettore Troile
Q Tel. 0B54545711 - Roma 00154 Lavgo Fochetti 29 Tel. 06570251 - Torine 10122 Corso Malestro 10 Tel. 011556771 - Trento 38121 Viale della
Costitnzione 33 Tel., 0461237004 - Treviso 31100 Vinle Felissent 9o Tel. 6422696013 - Trieste 34125 Via Cesave Battisti 18 Tel. 06403480783 -
Udinte 13106 Via Poscolle 43 Tel. 043225780 - Vavese 21100 Via Albuzzi 43 Tel. 0332295039 - Verona 57135 Via Francia 21/C Tel,
0458263001 - Vicenza 36100 Piazza Pontelandolfo ¢ Tel. 0444392311
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