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Obiettivi Ecco come e dove investire
per raggiungere i propri obiettivi

RISPARMIO
ALLA META

di Carlo Giuro

n tempi di mercati incerti e famiglie
ancora prodenti nella gestione del de-
naro, l'industria dell'asset manage-
ment punta sul risparmio per obietti-
vi come premessa per costruire porta-
fogli finanziari di lungo termine cercando di
avvicinare i risparmiatori agli investimenti.
TUna volta fissato il traguardo il primo passo
parte dalla scelta dell'asset allocation corret-
ta. «Per quanto riﬂlardai rendimenti», spie-
gano da Julius Baer, «'80% del risultato
pudessere ricondottoall'asset allocations. Di-
viene quindi sempre piti importante articola-
Teipropri risparmi suddividendoli in funzio-
nedei diversi traguardi che si vuole raggiun-

TE.
%21 sottolineato perd che & necessaria un'evo-
luzione anche culturale per adottare un me-
todo, alla huce delle considerazioni espresse
dalla Consob nell'ambito di una recente an-
dizione parlamentare sull'educazione finan-
ziaria in cui la commissione ha evidenziato
come in Italia sia ancora poco diffusa la capa-
citadi pianificare rispetto a un orizzonte tem-
porale medio-lungo. Il 75% dei partecipanti
all'ultima indagine dell'autorita di vigilanza
sulle scelte di investimento delle famiglieita-
liane dichiara di avere difficolta a risparmia-

erobiettivi troppo lontani, mentre 1147% |

e
aﬂ};rma di ritenere opportunc controllare di
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frequente I'andamento dei propri
investimenti, rivelando un‘atten-
zione prevalente al breve termine.
A partire dal 2020 poi, in concomi-
tanza con lo scoppio della pande-
mia di Covid-19, & cresciuta in mo-
do significativo la quota di deciso-
rifinanziari che afferma di aver ac-
cantonato senza alcuna particola-
reragione, difrequente a fronte di
unaniduzione dei consumi indotta
dai provvedimenti di contenimen-
to del contagio. Questo fenomeno
& evidente nel boom di liquidita
che hanno registrato 1 depositi
bancari, conirigparmi parcheggia-
ti che hanno superato 1 1.800 mi-
liardi di euro, pui del pil italiano.
Per orizzonte temporale si inten-
de solitamente l'areo temporale
per il quale il risparmiatore & di-
sposto a rinunciare a parte delle
proprie disponibilita finanziarie
per conseguire un deferminato
scopoche sara proiettatoin un mo-
mento piu o meno distante nel
tempo.

Le finalita. Ma quali potrebbero
essere alcune possibili espressioni
di risparmio finalizzato? Finalita
er dir cosi trasversale e di partico-
are attualita ¢ la protezione dei
propri risparmi dallinflazione. K
utile riportare a tal proposito le
evidenze empiriche tratte dalla
gia citata analisi Consoh secondo
cui il risparmiatore si connota
una forte preferenza perla liqmdi-
ta, chenell'ultimo quinquennio ha
visto acerescere il proprio pesonel
portafoglio delle famigliera, -
gendoun terzo delle attivita finan-
ziarie totali, quota confermata
dall'ultima relazione della Banca
d'Ttalia sul 2021, con un picco nel
post pandemia. La liquidita viene
erosadallinflazione. Come attiva-
re un'efficace difesa? Quando l'in-
flazione aumenta, di solito aumen-
tano anche i tassi di interesse e i
rendimenti delle attivita finanzia-
rie. E importante quindi investire
una parte dei propri risparmi in
strumenti con scadenza a breve
termine o a tasso variabile. Avere
una parte del risparmi investita
in strumenti a breve consente di
reinvestire 1 fondi scaduti o che

scadranno a breve a tassi che in-
tanto sono aumentati eon ['infla-
zione, Nel rigparmio gestito sono
tornati in auge i fondi indicizzati
all'inflazione, dove l'aumento del
rendimento & automatico appena
tassi e inflazione iniziano a cresce-
re. Ulteriore suggerimento & quel-
lodiessere sempre attenti ai rendi-
menti reali guelli al netto del tas-
soatteso dell inflazione, che davve-
ro permettono di far crescere nel
tempo il potere di acquisto dei ri-

Sparmi.

n altro obiettivo potrebbe essere
quello di comprare casa. L'abita-
zione si conferma un settore di in-
vestimento centrale per gli italia-
nianchealla lucedella diffusa pre-
senza dell’home working. La casa
si sta poi sempre piu affermando
anche per le nuove generazioni.
Per pianificare I'accantonamento
di una somma da utilizzare a una
data scadenza come anticipo cui
abbinare un mutuo o, se i riesce
Fer_l’al_}quisto diretto, possibili so-
uzioni sonorappresentate da pia-
ni di accumulo 1n fondi comuni e
premiricorrenti di unit linked, ov-
vero polizze Vita con sottostanti
fondi o sicav, o polizze multi-ra-
mo, composte sia da unit linked
sia da gestioni separate. Finalita
molto sentita in Italia & poi quella

del mettere da parte per i figh sia
per supportarli finanziariamente
nel percorso distudio che per futu-
ri acquisti di casa o sostegno pro-
fessionale. Utili strumenti posso-
noessere i piani di accumulo (pac)
in fondi comuni o le polizze Vitain
forma rateale o a premio unico ri-
corrente che sono spesso modella-
te in versioni specificamente rivol-
te al target giovanile con dei mec-
canismi premiali legati ai risulta-
tiscolastici e la presenza di coper-
ture assicurative in caso di deces-
sofinvaliditia del genitore. In pro-
spettiva post mortem, nel caso in
cuisisiagiain possessodiun capi-
tale da trasmettere in eredita, si

Fossono sottoscrivere pol anche
orme assicurative Vita di rispar-
mioa premio unico per pianifieare
il lascito ereditario calibrando op-
portunamente le figure contrat-
tuali designando il giovane come
beneficiario. Tra le finalita del ri-
sparmio rilievo sempre maggiore
assume poi il retirement, con
cessita di sottoscrivere un fondo
nsione negoziale, settoria-
e/aziendale/territoriale, se si sia
lavoratori dipendenti per benefi-
ciare del contributodel proprio da-
toredilavorooppure un fondo pen-
sione apertoo plano individuale di
previdenza se sisia, lavoratori au-

tonomi o liberi professionisti, Nel
risparmio previdenziale pud con-
cretizzarsi poi una finestra per i
propri figli finanziando la loro sot-
toscrizione di un piano previden-
ziale, beneficiando della deducibi-
lita fiscale dei contributi versati
per famigliari a carico entroil limi-
te annuo dei 5.164,57 euro.

Lofferta. Le societa di gestione
propongono sempre di pitisoluzio-
ni costruite su misura i funzione
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di ohiettivi predefiniti. Ad esem-
pio Fidelity International met-
te a digposizione sul proprio sito
Internet un simulatore di rispar-
mioinbase asei obietfivi. Gliinve-
stimenti per obiettivi sono anche
il cavallo di battaglia dei canali di-
gitali. In quest’ambito si puo cita-
Teil cago giAzimu‘t che halancia-
to di recente Beewise, la sua pri-
ma app di investimento digitale
che permette di investire poco per
volta, ogni mese, partendo da un
minimo di 10 euro, Il processo di
investimentoinizia conil determi-
nare 1 traguardi che s vogliono
rag%;iungere, scegliendo tra diver-
s obiettivi come una vacanza o
P'acquistodi una macchina, el pe-
riodo di tempo entroil guale 81 vo-
gliono raggiungere. Successiva-
mente si seleziona uno dei cinque

portafogli proposti attraverso il
uale poter raggiungereil traguar-
o individuato (box in pagina).

Sempre a proposito di app, ¢& lof-

ferta di Gimme5 (gruppe Aco-

meA), fintech per la pestione del
denaroche permette di accantona-

Te piccole somme (a partire da cin-

que euro al mese) attraverso

smartphone e investirle in fondi
comuni di AcomeA. Gimme5 (box
in paging) si basa sul principio
dell'investimento per obiettivi:
ogni utente puo impostare da uno

a cinque obiettivi di risparmio (ad

esempio: un viaggio, la casa nuova

o 'umiversita dei fighi). Con una

doppia avvertenza finale che arri-

va da Vanguard: «Nonostante

T'asset allocation sia uno dei princi-

palielementi peril raggiungimen-

to di un obiettivo di investimento,
la sua definizione funziona solo se
la si mantiene nel tempo indipen-
dentemente dall'andamento del
mercator. B se non é possibile con-
trollareimercati, «pera sipud con-
trollare quantosi paga per investi-
re. Ogni euro pagato per commis-
sioni e spese impatta direttamen-

te sul ritorno potenziale i costi di

un fondo devono essere sostenuti

a preseindere dalla sua perfor-

mance», conclude Vanguard. (ri-

produzione riservata)




