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Fondi comuni

Il gestore genera
la performance ma
per i sottoscrittori
€ uno sconosciuto
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La classifica dei gestori. Bisogna
sapere a chi si atfida il capitale

L’analisi di Citywire
permette di valutare
I'operato dei fund
manager nel triennio

Isabella Della Valle

Costi, performance, popolarita della
societa, ventaglio d’offerta, campa-
gna pubblicitaria azzeccata, prodotti
diultima generazione. Sono queste,
in linea di massima, le indicazioni
cheindirizzano gli investitoria com-
piere la scelta di un fondo comune.

Ma in questo elenco ne manca
una, la pittimportante: la figura del
gestore. E lui che cerca di spuntare
un rendimento, lui che deve capire e
interpretarele tendenze del merca-

to,luichedeveriuscire a calavalcarne
irialzi e dribblarne i ribassi, lui che
deve soddisfarele aspettative.
Insommae¢luia fareladifferen-
Za,a portareavanti scelte che poi si
rivelano determinanti per le sorti
dei portafoglidella clientela, nel be-
ne e nel male. E i gestori non sono
tutti uguali; ¢i sono quelli bravi,
quelli molto bravi e quelli scarsi.
Eppure, quasi nessun investitore sa
chi gestisce i propri soldi, molto
SPEsso NoN ne conosce nemmeno il
nome e, men che meno, viene mes-
so al corrente nel caso il gestore
venga sostituito. Ma sapere chige-
stisceinostri risparmi e molto im-
portante e dovrebbe essere prassi
da parte della societainformare di-
rettamente il cliente quando ci sono
cambiamentinel team digestione e
spiegarnele ragioni dandogli cosila
possibilita didecidere se mantenere
la posizione, seguireil fund mana-

ger se si sposta altrove, oppure li-

quidare I'investimento.
Peraiutare aindividuare i money

manager che si sono distinti nei ri-
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sultati, Citywire, gruppo editoriale
indipendente specializzato, calcola
eassegna il rating ai singoli gestori.
In sostanzal’elaborazione funziona
cosi: il fund manager deve gestire
almeno un fondo registrato perla
vendita in uno dei 64 paesi e il fondo
(o fondi) deve appartenere a uno
dei 277 settori Citywire. A questo
punto i fund manager devono co-
struire un track record di 36 mesidi
performance e fornire una perfor-
mance corretta per il rischio (risk
adjusted performance) positiva in
quel periodo.

«Una volta soddisfatti tali requi-
siti - spiegano da Citywire -, si pro-
cede all’assegnazione dei rating,
che parte dalla classificazione dei
gestori in base al loro manager ra-

tio, vale a dire la performance ag-
giustata per il rischio, basata a sua
voltasull'information ratio dei fon-
diche gestiscono. L'information ra-
tioel'annualised average excess re-
turn (rendimento del gestore - hen-
chmark) diviso per il tracking er-
ror». 11 database ¢ diviso in due
gruppi: quelli che hanno un mana-
ger ratio positivo (outperformer) e
quelli con un manager ratio negati-
vo(underperformer). «l gestoricon
manager ratio positivo - concludo-
nodalla societa - sono poi suddivisi
in quattro livelli (AAA, AAL A, +)ei
gestoriconun managerratio nega-
tivo o paria zero non ricevonoiCi-
tywire Rating. Infine, i gestori con
un manager ratio positivo sono
suddivisiinquattro livelli. Il primo
10% riceve unrating AAA, il succes-
sivo20%unrating AA, il 30%unra-
ting A e l'ultimo 40% un rating +».
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La classifica dei Money Manager

L'assegnazione dei rating Citywire ai fondi migliori e peggiori

GESTORE RATING _SECTOR NOMEFONDO GESTORE RATING _ SECTOR NOMEFONDO
RATIOS RATIOS
EQUITY EURCPE BLEND
PRIMI 3 ULTIMI3
T.Demaecker e D. Dury AAA 0,990 DpamInv.BEq.Eur.Sust Beryl Bouvier di Nota 0,266 OfiF.RsAct4 Positive Econ.
John Bennett AA 0,638 JanusHenderson Pan Eur. R.Webb e J.Crompton + 0,282 Jpm Europe Sust Equity
J.CohneP. A 0,624 Principal European Eq. Dominic Wallington A 0,365 RBC F(Lux)Eur.Eq.Focus
H.Blankenhagen
EQUITY EUROPE GROWTH
PRIMI3 ULTIMI3
Zehrid Osmani AAA 0,860 LeggMasonMC Eur.Unc. James Rutherford A 0,245 Hermes European AlphaEg.
C.AuffreteY.Wu AAA 0,836 DncalnvSriEurope Gr Mark Denham A 0,349 Carmignac Pf Grande Europ
A.CosserateL.Dobler AA 0,748 Comgest Growth Europe T.Winkelmann A 0,399 Allianz Eurcpe Eq. Growth Sel.
EQUITY EUROPE VALUE
PRIMI3 ULTIMI3
A.Annecke AA 0,707 UniValueFonds: Europa John Surplice + 0,031 InvescoPanEur FocusEgA
D.Beil e P. Vaccarino AA 0,549 AmundiA ValEurpA Richard Halle + 0,039 M&G Eur. Strategic Value €
Andreas Wosol A 0,338 Amundi Eur.EqgValue Fam G. Rudolph-Dengel + 0,110 Allianz Eur. Eq. Value Eur
EQUITY EUROPE SMALL & MEDIOM CAP
PRIMI 3 ULTIMI3
A. Wittete E. Fornadi AA 0,655 ComgestGrowthEur.Sm.Cap Cyrille Carriére + 0,244 G Fund Avenir Europe
Andrew Paisley + 0,483 SLIEurop, Smaller Comp. Guillaume Chieusse A 0,244 OddoBHF Active SmallC,
D.Fitzgerald, |. Chebar, + 0,443 Dncalnv.Archer Mid-CapEur.  Colin Stone A 0,266 Fidelity Eur. Sm.Comp.
J. Arav, M.Genevois
BOND EURO
PRIMI 3 ULTIMI3
Maria L. Matarrelli A 0,666 Eurizon Bond Aggregate Eur Luke Greenwood + 0,156  Invesco EuroBond
A.BosomwortheA.Balls + 0,545 PimcoGis€ Long Av.Duration Marc Briand + 0,217 Mirova Euro Green & Sust
Frank Meijer A 0,428 Aegon European Abs Franck Dixmier 0,225  Allianz Euro Bond
BOND EUROZONE
PRIMI 3 ULTIMI3
K.Hense e M. Dowding A 0,925 BlueBay Inv.Grade Euro Agg N. Watts e C.Clayton 0,162  BNL Obblig. Globali
K.Hense e M. Dowding A 0,864 BlueBayInv.Grade EuroGovBd Brian Buchmann + 0,188  CSLuxEur.SovereignPlus
Ryan Staszewski A 0,611 Threadneedle Lux Eur. Strat. John Beck + 0,265  Franklin Eur. Total Return
BOND EURO CORPORATE
PRIMI 3 ULTIMI 3
Marc Rovers AAA 2,700 L&GEuroCorporate Bond Alasdair Ross A 0,163 Threadneedle Eur. Corp. B.
Gaurav Chatley AAA 1,928 MA&GEurop.Creditinv, Juhamatti Pukka A 0,201 EvliShort Corp. Bond
A.vander Heijden, P.van
Mourik BroekmaneR.den AA 1,330 Kempen (Lux)Euro Credit StephanErtz + 0,227 UniEuroRentaCorporates
Hartog
EUROHIGH YIELD
PRIMI 3 ULTIMI 3
K.Leidman AA 0,757 Schroder ISF € High Yield Steven Rosenthal + 0,170 NomuraEurop. High Yield
e R.denH P.van
David Fancourt A g0 [haEAoRaan HighYield Mourik Ba'r::kgl’nan, AA 0,200 Kempen(Lux)EuroHY
A.vander Heijden
M.RotherameV.Bommi A 0,512 Neuberger BermanEur.HYBd TomRoss A 0,268 JanusHendersonH.€ HY
BOND EURQ SHORT TERM
PRIMI 3 ULTIMI3
Henrik Stille A 0,718 Nordeal Low Dur.E P Grainger E J.Ringer + 0,162 Schroder Isf EuroShort T.Bd
hertoFoa + 0,651 AcomeA Breve Termine Lorenzo Russo + 0,174 SellaOpportun. BreveTerm.
aria L. Matarrelli A 0,530 EurizonObbl. €BreveTerm.  Roberto Matta 0,182 NewCapital Sov. Plus Eur

Fonte: Citywire.it


riccardolelli
Evidenziato

riccardolelli
Evidenziato


