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Amendola (AcomeA): tempo di nuovo stock picking

di Paola Valentini

gestito da Antonio Amendola, é primo

er rendimento 2021 tra i comparti di
diritto italiano della categoria Azionari
Italic Large e Mid Cap con una performa-
ne di oltre il 41%, quasi
il doppio degli indici
Ftse Mib (+234%) e
dell’Msci Italy (+24,4%).

Domanda. Come la ge-
stione attiva ha
rincorso gli indici

- nel 20232 ;

isposta. 0 scoppio
dellg;‘:mdemia la gestio-
neattia ha visto un mag-
glore contributo rispetto
alla gestione passiva. Es-
sere statiin gradodicom-

,grqm nei momenti piit

ui guardando al poten-
ziale delle aziende, c¢i ha
pol premiato in termini di rimbalzo. In pie-
na pandemia é stato eruciale avere metri-
che precise per navigare nella tempesta:
aziende con poco indebitamento, margini
sostenibill, cfﬁo rivantaggi competitivi, pre-
senza internazionale, prodotti di nicchia.

Per il 2022 la gestione attiva si fa ancora

pit determinante. E’ sempre pii importan-

te, anche nei settori posizionati per benefi-

ciaredella ripresa, individuare i titoli con il

giusto mix di valutazioni attraenti e poten-

ziale di crescita sopra la media.

I [ fondo Pmitalia Esg di AcomeA Sgr,

D. Come vi sietemossi nell’azionario?
R. Il nostro stile value contrarian ci ha
permesso di prendere una forte esposizio-

ne azionaria nel picco della pandemia
con un focus sulle pmi con caratteristiche
ben definite, ovvero le multinazionali ta-
scabill, la spina dorsale della nostra eco-
nomia, realta che hanno affrontato diver-
se crist ma sono sempre in piedie che tut-
to il mondo ci invidia. Oltre ad essere le
aziende che si sono fatte
trovare pronte per il rim-
balzo, le pmi italiane, so-
no anche le vere benefi-
ciarie delle politiche fi-
scali e degli investimen-
ti strutturali che vedran-
no la luce a partire dal
prossimo anno. Il 2022
vedra il dispiegodelle ri-
sorse del Recovery Plan,
cruciali per la crescita
strutturale dell’Ttalia e
perla capacita di attira-
re flussi esteri. Allo stato
attuale il mercato azio-
nario sconta minori ri-
schi rispetto a quello ob-
bligazionario. L'investimento obbligazio-
nario ¢ percepito come un porto sicuro, in

articolare per gli italiani de sempre

tp-centrici. Tuttavia, al livello attuale
di tassi e di prospettive di inflazione, Uin-
vestimento azionario ¢ una soluzione con
un potenziale maggiore rispetto a un por-
tafc?g!io in obbligazioni.

Antonio

D. Secondo voi il rialzo di Piazza Af-
fari continuera anche nel 2022?

R. Nel 2021 il buon andamento dell Ttalia

e stato dovuto principalmente a un effetto

credibilita. Grazie alla stabilita politica e

alle performance dell’'economia, i prezzi

delle azioni hanno visto un importante

re-pricing al rialzo. Tutto questo, pero, an-
cora non incorpora gli e)?“etti del Recovery
Plan europeo, dove U'ltalia ¢ tra le princt-
pali beneficiarie. Ci sonocirca 200 miliar-
di di risorse da mettere in moto per ali-
mentare la crescita dell’ltalia. La capaci-
ta di attirare flussi esteri insieme all’im-
portante risparmio privato del Paese, so-
no sicuramente alla base di una buona
performance prospettica per i nostri listi-
ni. Il tutto con un maggior potenziale del-
lepmi sulle large cap, in quanto beneficia-
no direttamente dei piani citati.

D. Su quali titoli siete posizionati a
Piazza Affari?

R. Abbiamo una notevole esposizione del-
le pmi con un peso importante sul settore
Euronext Growth, lex Aim, giustificato
dalle valutazioni molto al di sotto degli
omologhi europei, dalle assolute eccellen-
ze presenti in questo listino, dal crescente
interesse degli esteri e in questo la fusione
Euronext-Borsa Iteliana sta aiutando
molto, e dallimpatto ancora inespresso
del Pnrr. Alcuni titoli particolarmente in-
teressanti sono Azienda Bresciana Petroli
Nocivelli, Nusco, Vantea Smart, Gruppo
Fos, Doxee, Tesmec, Openjobmetis, Con-
vergenze.

D. Secondoe voi i tassi saliranno nel
corsodel 2022?

R. Il tema dei tassi di interesse ci accom-

agnerd per tuttoil 2022. Con le pressioni
inflazionistiche che vediamo in giro per il
mondo é lecito domandarsi cosa faranno
le banche centrali. Tuttavia, queste sono
attente a non forzare la mano, in partico-
lare nella fase emergenziale nella quale
ancora viviamo. (riproduzione riservata)




