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PALAZZO CHIGINEGA “UN CASOITALIA”. FRANCO: AUMENTO DEITASSI CON GRADUALITA. PRONTINUOVIAIUTI PER 9 MILIARDI

Borsa e spread, il venerdi nero

La stretta Bee el'inflazione Usa abbattono i listini. Lega e Meloni contro la Ue: ¢ivogliono come la Grecia

GIULTANO BALESTRERI
PAOLOBARONI
TLARIOLOMBARDO

La stretta della Bee e l'inflazione
americana all'8,6 per cento affos-
sano i mercati: bruciati 265 mi-
liardi. Piazza Affari, travolta dal-
levendite, perde oltre il 5 per cen-
to e lo spread vola a quota 234. 11
governo prepara undecreto diso-
stegno e aiuti alle famiglie da no-
ve miliardi. Il centrodestra attac-
ca Bruxelles e Christine Lagarde:
«Ci vogliono come la Grecia».
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I MERCATI

L'INFLAZIONE NEGLI USA E IN EUROLANDIA
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@ " AREA EURD
=

54 5,4 .3 54

el

o

2,0 1,9 2.2

75

51

49 | 50 ‘

41

MAG GIU LUG AGD SET

FONTE: Department of Labar/Eurostat

lerollo
della

Stretta Bee e inflazione Usa all’8,6% piegano i listini: bruciati 265 miliardi
Milano ¢ la peggiore: perde oltre il 5% e lo spread vola a quota 234 punti

GIULIANO BALESTRERI

annuncio  della

stretta monetaria

daluglio conil pro-

gressivo rialzo dei
tassi d'interesse era larga-
mente scontato dai mercati fi-
nanziari, eppure Piazza Affa-
rié stata travolta dalle vendi-
te con un crollo del 5,17%
che halasciato sul terreno 39
miliardi di euro di capitaliz-
zazione. Un terremoto che
ha visto protagonista il com-
parto bancario, dal -12,9%
registrato da Bperal -9,1%di
Unicredit, finoal -7,3%di In-

tesa Sanpaolo.

«Imercati hannoreagitoal-
la comunicazione della Bce
chesiéfattaimprovvisamen-
te piu aggressiva, ma soprat-
tutto sono rimasti delusi
dall'assenza diun chiaro rife-
rimento agli scudi an-
ti-spread», spiega Marco Pier-
simoni, Senior Portfolio Ma-
nager di Pictet AM. E in que-
sto modo le banche sono le
pit colpite perché hanno i
portafogli carichi di Btp ita-
liani. Ec'@ il rischio che conti-
nuino a esserlo se i tassi si
muoveranno in modo asim-
metricoin tutta Europa.

Una visione condivisa an-
che da Christopher Jeffery,
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per contenere gli spread». Ab-
bastanza per far scattare le
prese di profitto sulle azioni
italiane e suititoli di Stato tri-
colori, che hanno visto'enne-
sima impennata dei rendi-
menti: una corsa che sitradu-
ce in un aggravio del costo
del debito pubblico con i Btp
che arrivano al 3,75% (ai
massimi dal febbraio 2014),
234 punti base in pit dei
Bund tedeschi.

A complicare la situazio-
ne, nel pomeriggio e arrivato
ildato sull'inflazione statuni-
tense che a maggio, su base
annuale, e cresciuta
dell’8,6%: il dato piti alto dal
dicembre 1981. «Le vendite
sull’azionario sono la reazio-

ne alla sorpresa negativa de-
rivante dai prezzi al consu-
mo statunitensi» incalza Mor-
gane Delledonne, a capo
dell'Investment Strategy per
I'Europa di Global X. Che poi

aggiunge: «Le azioni e tutte
le attivitad rischiose stanno
crollando, mentre i guada-
gni reali registrano una ten-
denza al ribasso. Probabil-
mente perché i consumatori

stanno iniziando a sentire
una forte compressione del
reddito». D'altra parte, nel
complesso, i listini del Vec-
chio continente hanno cedu-
to 265 miliardi di dollari con

Londra che ha perso oltre il
2% e Francoforte il 3%.

1l tema dell'inflazione re-
sta centrale nelle strategie -
e nelle preoccupazioni - dei
grandi investitori: «Il merca-

to & stato colto alla sprovvi-
sta dalle nuove stime sull’in-
flazione della Bce al 2024
che dall'l,9% sono passate
al 2,3%. Un balzo accompa-
gnato da un calo del Pil che,

invece, dovrebbe spingere
verso il basso i prezzi», ana-
lizza Luigi De Bellis, Co-Re-
sponsabile dell'Ufficio Studi
di Equita. Probabilmente, i
mercati hanno bisogno di es-
sere rassicurati dalla Bce,
quanto meno sulle reali in-
tenzionid'intervento di Fran-
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cativannoricercate nel man-
cato annuncio di una possibi-
le soluzione concreta che mi-
tighi gli effetti negativi deri-
vanti da una politica di ridi-
mensionamento del pro-

gramma di quantitative ea-
sing. Il mercato difatti teme
chelaBcenonsiain grado di
contrastare, in un contesto
come quello attuale, segna-
to da elevate pressioni infla-
zionistiche e di timori di re-
cessione, le ripercussioni, in
termini di maggiore spread,
derivantida una politica mo-
netaria piti restrittivas.
Anche perché gli analisti
non escludono che dopol'au-
mentodi 25 puntialuglio, ne
possano arrivare altri due di
50 punti entro la fine dell’an-
no (ed eventualmente un
quarto da altri 25 punti).
Uno scossone che potrebbe
aprire la strada a una nuova
recessione, o peggio, una
stagflazione. —
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Le mosse delle banche centrali

Tassi su e stop agli acquisti
Francoforte segue la Fed

L A"

Christine Lagarde, presidente della Ban-
ca centrale, ha innescato la stretta sulla
politica monetaria dopo lamossa di Jero-
me Powell che pero non & ancora riuscito
arallentarela corsa deiprezzi.
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Il tasso d’interesse
dei titoli di Stato
del Tesoro con
scadenza a 10 anni

I miliardi di euro
lasciati sul terreno
da Piazza Affari
nella seduta diieri

hanno riguardato soprattutto le banche
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