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Rapporto Debito/PIL – USA 3



Rapporto Debito/PIL – Mercati emergenti vs G20 4



EUROPA: Andamento del rendimento nominale del Bund a 10 anni

-0,856%
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US Treasury a 10 anni ai minimi

0,52%
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CDS banche europee Subordinati

252
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CDS 8



EURUSD, il trend in discussione…

1,1460
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EURUSD, il trend in discussione…visto da vicino

1,1460
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Valute emergenti G20 vs. EUR

EUR/BRL EUR/ZAR

EUR/CLP EUR/MXN
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Qualcosa è cambiato

Asset nel bilancio BCE Asset nel bilancio FED
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Liquidità disponibile in tutti i portafogli per aumentare i rendimenti attesi

FONDI OBBLIGAZIONARI - AUMENTO ESPOSIZIONE OBBLIGAZIONARIA

FONDO
ACQUISTI DAL 20/02 AL 

28/02
ESPOSIZIONE ATTUALE 

PORTAFOGLIO
AcomeA 12 mesi 25% 73%
AcomeA Breve 

Termine
3% 55%

AcomeA 
Eurobbligazionario

2% 68%

AcomeA Performance 3% 76%
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Andamento duration da maggio 2019 ad oggi 14



Andamento duration da febbraio 2018 ad oggi 15



Andamento duration da febbraio 2018 ad oggi 16



Andamento duration da maggio 2018 ad oggi 17



Dove trovare valore?

EBRD 12% febbraio 2021

11,8%

TURKGB 10,7% febbraio 2021

10,9%
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Dove trovare valore? 19



Dove trovare valore? 20



Volatilità sulle divise… 25



…e il paracadute del carry 26



27 27Le strategie obbligazionarie di AcomeA SGR

Profilo rischio-rendimento

AcomeA 12 Mesi AcomeA Breve Termine
AcomeA 

Eurobbligazionario
AcomeA 

Performance

ISIN IT0004718612 IT0004718638 IT0004718653 IT0004718695

Focus 
geografico

Globale Globale Globale Globale

Tipologia di 
emittenti

Flessibile Flessibile Flessibile Flessibile

Obbligo 
copertura 
cambio

Sì Sì Sì No

Duration < 1 anno < 3 anni > 2 anni Nessun vincolo



28 28Le strategie obbligazionarie di AcomeA SGR – Principali caratteristiche

Profilo rischio-rendimento

AcomeA 12 Mesi AcomeA Breve Termine
AcomeA 

Eurobbligazionario
AcomeA 

Performance

AUM (€ mln) 202 1.285 118 230

Yield to 
maturity

0,90% 2,00% 3,00% 12,9%

Duration 0,84 2,21 3,3 4,00

Rendimento 
YTD

0,57% 0,02% 0,31% 0,64%

Rendimento 
3 anni

1,88% 9,39% 14,56% 8,50%

Volatilità
3 anni ann.

0,53% 2,31% 3,15% 7,78%

Dati al 04/03/2020



AcomeA 12 mesi
ISIN IT0001029823

Dati al 05/03/2020

Asset Allocation e Esposizione Geografica

• Liquidità in portafoglio 27%
• Duration: 0,84

• Yield to maturity: 0,90%
• Cambio coperto
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AcomeA Breve Termine
ISIN IT0000390002

Dati al 05/03/2020

Asset Allocation e Esposizione Geografica

• Liquidità in portafoglio 45%
• Duration: 2,21

• Yield to maturity: 2,00%
• Cambio coperto
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AcomeA Eurobbligazionario
ISIN IT0000390028

Dati al 05/03/2020

Asset Allocation e Esposizione Geografica

• Liquidità in portafoglio 32%
• Duration: 3,3

• Yield to maturity: 3,00%
• Cambio coperto
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AcomeA Performance
ISIN IT0000384583 accumulo
ISIN IT0005369969 distribuzione

Dati al 05/03/2020

Asset Allocation e Esposizione Geografica

• Liquidità in portafoglio 24%
• Duration: 4

• Yield to maturity: 12,90%
• Gestione flessibile del rischio cambio
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Contenuti aggiornati costantemente 
dal team di gestione AcomeA

Comunicazione diretta e senza filtri

www.acomea.it/privatepoint

Private Point: I contenuti esclusivi 
per i professionisti del settore



Premi e riconoscimenti

Per ulteriori informazioni, aggiornate quotidianamente, consultare il sito www.acomea.it

Per maggiori informazioni sui criteri di assegnazione dei premi e riconoscimenti, rimandiamo alla sezione dedicata all’indirizzo www.acomea.it/it/premi-e-riconoscimenti/

https://www.acomea.it/scopri-prodotti/fondi/fondi-monetari/acomea-breve-termine/

