
Gli 
azionari 
Italia 
hanno 
rendimenti 
a 
doppia 
cifra 
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gennaio 
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H 
È 
lo 
sprint 
delle 
società 
apiccola 
e 
media 
capitalizzazione 
(small 
e 
mid 
cap) 
a 
spingere 
i 
fondi 
comuni 
azionari 
focalizzati 
su 
Piazza 
Affari. 
I 
migliori 
prodotti 
da 
inizio 
anno 
classificati 
come 
«azionari 
Italia» 
hanno 
rendimenti 
a 
doppia 
cifra 
grazie 
al 
rimbalzo 
delle 
aziende 
di 
minori 
dimensioni 
quotate 
sulla 
Borsa 
milanese. 
Il 
riscatto 
dei 
titoli 
meno 
popolari 
del 
listino 
(soprattutto 
tra 
gli 
investitori 
esteri) 
nelle 
fasi 
di 
recupero 
del 
mercatoha 
sempre 
una 
velocità 
più 
elevata 
della 
media, 
perché 
sono 
mossi 
da 
unale- 
va 
maggiore 
del 
rischio 
che 
amplifica 
le 
le 
oscillazioni 
deiprezzi 
(anche 
nei 
periodi 
di 
ribasso). 
Da 
gennaio 
l'indice 
Ftse 
Italy 
Small 
Cap 
è 
salito 
del 
32%, 
il 
Ftse 
Italy 
Star 
(che 
comprende 
aziende 
di 
medie 
dimensioni) 
il 
34%, 
mentre 
il 
Ftse 
Italy 
generale 
il 
17%. 
In 
media, 
i 
fondi 
della 
categoria 
azionari 
Italia 
hanno 
guadagnato 
il 
19% 
nello 
stesso 
periodo 
e 
i 
migliori 
sono 
focalizzati 
proprio 
sulle 
piccole 
e 
medie 
imprese: 
il 
più 
remunerativo 
da 
inizio 
anno 
è 
Symphonia 
Azionario 
Small 
Cap 
Italia 
(+31,6%), 
seguito 
da 
Atomo 
Made 
in 
Italy 
Fund(+3i,2%), 
Eurizon 
Azioni 
Italia 
(+30,2%). 
Bnl 
Azioni 
Italia 
(+20,7%) 
è 
ilprimo 
della 
categoria 
con 
un 
paniere 
allargato 
all'intero 
parterre; 
è 
caratterizzato 
da 
una 
vasta 
diversificazione 
dei 
titoli 
in 
portafoglio, 
selezionati 
in 
base 
a 
parametri 
fondamentaliedimercato(peresem- 
pio 
la 
qualità 
degli 
utili 
0 
la 
volatilità). 
Fanalini 
di 
coda, 
invece, 
sono 
due 
fondi 
di 
Ubi 
Pramerica 
(Ubi 
Sicav 
ita- 
lian 
equity 
e 
Ubi 
Pramerica 
Azioni 
Italia) 
che 
hanno 
guadagnato 
«solo» 
il 
10%, 
preceduti 
dal 
+11% 
di 
Mediola- 
num 
Challenge 
Italian 
Equity. 
Questi 
ultimi 
fondi 
sono 
più 
adagiati 
sul 
mercato, 
ma 
nel 
confronto 
pagano 
lo 
scotto 
delle 
commissioni. 
I 
buoni 
risultati 
dei 
fondi 
azionari 
specializzati 
sull'Italia 
viaggiano 
in 
coppia 
con 
il 
successo 
della 
raccolta: 
questa 
categoria 
di 
prodotti 
nel 
2017 
ha 
registrato 
sottoscrizioni 
nette 
superiori 
a 
500 
milioni 
di 
euro, 
dopo 
un 
anno 
di 
riscatti. 
I 
gestori 
non 
sono 
preoccupati 
di 
ingressi 
tardivi 
dei 
risparmiatori 
rispetto 
alla 
eventualità 
di 
correzioni 
delle 
quotazioni 
a 
causa 
della 
forza 
dell'euro 
0 
di 
minori 
stimoli 
monetari 
della 
Banca 
centrale 
europea. 
Per 
lo 
meno, 
le 
credono 
poco 
probabili: 
«Seguiamo 
con 
attenzione 
gli 
sviluppi 
dellasituazione 
italiana 
e 
internazionale 
- 
spiega 
Massimo 
Terrizzano, 
responsabile 
Investimenti 
di 
Bnp 
Paribas 
A. 
M. 
- 
La 
prudenza 
con 
cui 
si 
muove 
la 
Banca 
centrale 
europea 
ci 
rassicura 
su 
un'uscita 
graduale 
dalla 
politica 
accomodante. 
Allo 
stesso 
tempo, 
il 
rafforzamento 
dell'euro 
rallenterà 
le 
esportazioni 
italiane, 
ma 
non 
la 
crescita 
indotta 
dal 
miglioramento 
del 
commercio 
internazionale». 
Le 
stime 
sui 
profitti 
aziendali 
sono 
in 
aumento 
per 
i 
prossimi 
esercizi; 
il 
2018, 
tuttavia, 
sarà 
un 
anno 
di 
test 
per 
i 
prezzi 
delle 
piccole 
e 
medie 
società 
italiane, 
che 
potrebbero 
lievitare 
eccessivamente 
per 
via 
degli 
incentivi 
all'investimento 
della 
legge 
sui 
Piani 
individuali 
di 
risparmio, 
a 
meno 
di 
nuovi 
sbarchi 
in 
Borsa. 
Anche 
le 
elezioni 
sono 
fonte 
di 
tensioni, 
ma 
incidono 
di 
più 
sul 
mercato 
obbligazionario. 
«Complessivamente 
- 
conclude 
Terrizzano 
- 
siamo 
ottimisti 
sulle 
prospettive 
di 
crescita 
dei 
mercati 
azionari 
europei,traipiùattraentinel 
panorama 
internazionale. 
Il 
pericolo 
maggiore 
sul 
fronte 
politico 
è 
la 
crescita 
eccessiva 
della 
spesa 
pubblica 
a 
fini 
elettorali 
nei 
mesi 
che 
precedono 
le 
elezioni 
diprimavera». 
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Lo sprint dei fondi
con ie sm
Gli azionari Italia hanno
rendimenti a doppia
cifra da gennaio
Marzia Redacili
A lo sprint delle società apiccola e
media capitalizzazione (smalle mid
cap) aspingere fondi comuni azio-
nari focalizzati su Piazza Affari. I
migliori prodotti da inizio anno
classificati come «azionari Italia»
hanno rendimenti a doppia cifra
grazie al rimbalzo delle aziende di
minori dimensioni quotate sulla
Borsa milanese. Il riscatto dei titoli
meno popolari de! listino (soprat-
tutto tra gli investitori esteri) nelle
fasi direcupero delmercatohasem-
pre una velocità più elevata della
media, perchésono mossidaunale-
va maggiore deirischioche alliplifi-
ca le le ociilazioni diprezzi (anche
nei periodidiribasso).

Da gennaio l'indice Ftse Italy
Srnallcapè saliLoUel3z%,ilFtse Italy
Star(che comprende aziende di me
die dimensioni) il 34%, mentre il Fcse
Italy generale 1117%. Tnmedia, i fondi
della categoria azionari Italia hanno
guadagnato il i nello stessoperi o-
do e i migliori sono focalizzati pro-
prio sulle piccole e medie imprese: il
più remunerativo da inizio anno è
Symphonia Azionario Smail CapIta-
ha(+31,6%), seguito da Atomo Made
initalyFund(+31,2%), EurizonAzioni
Italia (+30,2%). Bnl Azioni Italia
(+20,7%) èilprimodellacategoriacon
unpaniereallargatoall'interoparter-
re; è caratterizzato da una vasta di-
versificazione dei titoli in portafo-
glio, selezionati in base a parametri
fondamentaliedimercato(peresem-
pio la qualità degli utili ola volatilità).
Fanalini di coda, invece, sono due
fondi diUbi Pramerica(Ubi Sica ita-
lian equity e Ubi Pramerica Azioni
Italia) che hanno guadagnato «solo»
1110%, preceduti dal+u% diMecliola-
nuinChallenge ltàlian Equity. Questi
ultimi fondi sono più adagiati sul
mercato, ma nel conf ronto pagano lo
scotto delle coinmissionL

I buoni risultati dei fondi azionari
specializzati sull'[taiia viaggiano in
coppia cori il successo della raccolta:
questa categoria di prodotti nel 2017

hi registrato sottoscrizioni nette su-
perioria5oo milionidieuro, dopoun
anno di rlscattL I gestori non sono
preoccupati di ingressi tardivi dei ri-
sprmiatori rispetto alla eventualità
dicorrezionidellequotazioniacatisa
della forza dell'euro o di minori sti-
moli monetari della Banca centrale
europea. Per lo meno, le credono po-
co probabili: «Seguiamo con atten-

aii cap
zione glisviluppidellasituazioneita-
liana rnternazionale- piegaMassi-
moTerrizzano, rcsponsal,ilclnycsti-
menti di Bnp Paribas A. M. - La
prudenza con cui si muove la Banca
centrale europea ci lassiclHa su
un'u5cita graduale dalla politica ac-
comodante. Allo stessotempo, 11raf-
forzamento dell'euro rallenterà le
esportazioni italiane, ma non la cre-
scita indotta dal miglioramento del
commercio internazionale. Le sti-
me sui profitti aziendali sono in au-
mento per i prossimi esercizi; il 2018,

tuttavia, sarà un anno di test per i
prezzi delle piccole e medie società
italiane, che potrebbero lievitare ec-
cessivamente per via degli incentivi
all'investimento della legge sui Piani
individuali di risparmio, a meno di
nuovi sbarchi in Borsa.Anche le ele-
zioni sono fonte di tensioni, mainci-
dono di più sul mercato obbligazio-
nano. «CompIesivamente - conclu-
de Terrizzano - siamo ottimisti sulle
prospettive di crescita dei mercati
azionarieuropei,traipiùattraentinel
panorama internazionale. Ilpericolo
maggiore sul fronte poliliw èla Lre-
scita eccessivadella spesa pubblica a
fini elettorali nei mesi che precedono
le elezioni cliprtmavera».
La rincorsa del risparmio gestito

Rendmento de fondi azonari col ocati n Ita iaspecializzati su la Borsamilanese

VARIAZIONE PERCENTUALE
FONDO

INIZIOANNO 1ANNO 3ANNI 5ANNI

I primi dieci da inizio anno...
Syrnphonia Azionario Sniali Cap Italia 33,60 41,20 7368 18080
ATOMO Made nItaly R 33,14 43,18 - -

Eurizon Azioni PMI ItIia R 32,13 36,55 59,93 17518
Anima Iniziativa Italia A 31,88 4298 - -

Arca Economia RealeEquity Italia P 30,14 34,51 - -

White Fleet III-GIbs Italy EQStar I 29,12 37,75 - -

Zenit Pianeta Italia R 28,60 39,76 1750 8161
AcomeA Italia Al 28,54 46,55 18,39 10077
Fondersel P.M.I.A 28,39 36,05 LO,13 15575
Zenit Multistrategy Stock Picking R 27,97 3793 1268 6773
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