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Lo sprint dei fondi
con le small cap

Gli azionari Italia hanno
rendimenti a doppia

cifrada gennaio

Marzia Redaelli

mElo sprint delle societaapiccolae
mediacapitalizzazione (small e mid
cap) aspingere i fondi comuni azio-
nari focalizzati su Piazza Affari. I
migliori prodotti da inizio anno
classificati come «azionari Italia»
hanno rendimenti a doppia cifra
grazie al rimbalzo delle aziende di
minori dimensioni quotate sulla
Borsa milanese. Il riscatto dei titoli
meno popolari del listino (soprat-
tutto tra gli investitori esteri) nelle
fasidirecuperodelmercatohasem-
pre una velocita pill elevata della
media, perché sono mossidaunale-
vamaggiore delrischioche amplifi-
calele oscillazioni dei prezzi(anche
neiperiodidiribasso).

Da gennaio l'indice Ftse Italy
Small Cap e salito del 32%, il Ftse Italy
Star (che comprende aziende di me-
die dimensioni) il 34%, mentre il Ftse
Italy generale il 17%. In media, i fondi
della categoria azionari Italia hanno
guadagnato il 19% nello stesso perio-
do e i migliori sono focalizzati pro-
prio sulle piccole e medie imprese: il
pill remunerativo da inizio anno &
Symphonia Azionario Small Cap Ita-
lia (+31,6%), seguito da Atomo Made
inlItaly Fund(+31,2%), Eurizon Azioni
Italia (+30,2%). Bnl Azioni Italia
(+20,7%) ¢il primodella categoriacon
unpaniereallargatoall'interoparter-
re; € caratterizzato da una vasta di-
versificazione dei titoli in portafo-
glio, selezionati in base a parametri
fondamentaliedimercato(peresem-
piolaqualita degliutili olavolatilita).
Fanalini di coda, invece, sono due
fondi di Ubi Pramerica (Ubi Sicav ita-
lian equity e Ubi Pramerica Azioni
Italia) che hanno guadagnato «solo»
il10%, preceduti dal+11% diMediola-
num Challenge Italian Equity. Questi
ultimi fondi sono piu adagiati sul
mercato, manel confronto paganolo
scotto delle commissioni.

I buoni risultati dei fondiazionari
specializzati sull'ltalia viaggiano in
coppia con il successo della raccolta:
questa categoria di prodotti nel 2017
ha registrato sottoscrizioni nette su-
perioriasoo milionidi euro,dopoun
anno di riscatti. I gestori non sono
preoccupati di ingressi tardivi dei ri-
sparmiatori rispetto alla eventualita
dicorrezionidelle quotazionia causa
della forza dell’euro o di minori sti-
moli monetari della Banca centrale
europea. Per 1o meno, le credono po-
co probabili: «Seguiamo con atten-

zione glisviluppidellasituazioneita-
liana einternazionale - spiega Massi-
mo Terrizzano, responsabile Investi-
menti di Bnp Paribas A. M. - La
prudenza con cui si muove la Banca
centrale europea ci rassicura su
un’uscita graduale dalla politica ac-
comodante. Allo stesso tempo, il raf-
forzamento dell’euro rallentera le
esportazioni italiane, ma non la cre-
scita indotta dal miglioramento del
commercio internazionale». Le sti-
me sui profitti aziendali sono in au-
mento per i prossimi esercizi; il 2018,
tuttavia, sara un anno di test per i
prezzi delle piccole e medie societa
italiane, che potrebbero lievitare ec-
cessivamente per via degli incentivi
all'investimento della legge sui Piani
individuali di risparmio, a meno di
nuovi sbarchi in Borsa. Anche le ele-
zionisono fonte di tensioni, ma inci-
dono di piti sul mercato obbligazio-
nario. «Complessivamente - conclu-
de Terrizzano - siamo ottimisti sulle
prospettive di crescita dei mercati
azionarieuropei, traipiuattraentinel
panorama internazionale. Il pericolo
maggiore sul fronte politico € la cre-
scita eccessiva della spesa pubblica a
fini elettorali nei mesi che precedono
le elezioni diprimavera».

La rincorsa del risparmio gestito

Rendimento deifondiazionari collocatiin Italia specializzatisulla Borsa milanese

VARIAZIONE PERCENTUALE

FONDO

INIZIO ANNO 1ANNO 3 ANNI 5 ANNI
| primi dieci da inizio anno...
Symphonia Azionario Small Cap Italia 33,60 41,20 73,68 180,80
ATOMO Made in Italy R 33,14 43,18 — —
Eurizon Azioni PMl ItaliaR 32,13 36,55 59,93 175,18
Anima Iniziativa Italia A 31,88 42,98 — —
Arca Economia Reale Equity Italia P 30,14 34,51 — —
White Fleet I1I-Glbs Italy Eq Star | 29,12 37,75 — —
Zenit Pianeta ltalia R 28,60 39,76 17,50 81,61
AcomeaA ltalia A1l 28,54 46,55 18,39 100,77
Fondersel P.M.I. A 28,39 36,05 40,13 155,76
Zenit Multistrategy Stock Picking R 27,97 37,93 12,68 67,73
...e gli ultimi dieci
UBISICAV ltalian Equity R 11,64 25,20 — —
UBI Pramerica Azioni Italia 1191 25,09 29,10 90,35
BG Selection Anima Italy Equities 12,75 20,22 522 45,00
Mediolanum Ch Italian Equity S 13,73 23,66 541 53,82
OYSTER Italian Value N 14,23 26,26 10,03 78,82
Mediolanum Flessibile Futuro Italia LA 1524 2518 11,97 58,99
Pioneer Azionario Crescita B 1541 22,15 8,55 51,65
Fidelity Italy A 1561 22,29 1537 80,03
Pioneer Fds Italian Equity F 1563 21,28 6,85 49,54
Willerequity Italy P 15,68 27,97 16,41 6553

FONTE: Morningstar; dati al 12 settembre 2017
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