
Group.«Il titolo Wirecardsi èap-
prezzatodecisamentenell'ultimo
trimestre, in rispostaaisolidi ri-
sultati e al miglioramentodelle
previsioni clibusiness.Wirecard
continuaa beneficiaredellacre-
scitastrutturale del mercatodei
pagamentionhine.Recentemente
abbiamo anche costruito una
posizionesull'operatore logisti-
cointernazionale daneseDsv e
abbiamoancheavviatouna po-
sizione in B&M, rivenditore al
dettaglio britannico», spiega-
no i gestori del Growth Europe
Opporturìities. Che,invece,sul
fronte deititoli su cuisonomeno
positivi segnalanodi aver chiu-
sol'esposizioneversoHilma per
via delle pressioni negativesui
prezzinegli Stati Uniti checon-
tinuano a peggiorare,cosìcome
quellain Telit, dopocheharipor-
tato un utile e uno sviluppodel
flusso di cassadebolenel primo
semestredell'anno.Paysafe,in-
vece,è statavendutain risposta
ad un'offertadi acquisto.«Siamo
benposizionatiperconseguirecli
solideperformance.fl migliorato
scenarioeconomicononèil prin-
cipale fattore, ma può aiutare.
La digitalizzazione,e comeque-
sta trasforma le societàe i loro
ecosistemi,continuaa plasmare
moltestorie di crescitapresenti
nel portafoglio. Detto ciò,la di-
gitalizzazionecreaanchenuove
sfide,comeminori barriereall'in-
gressoin certeindustrie e nuovi
rischi comela violazionedei da-
ti»,concludonoi moneymanager
di Comgest.
Segue in classifica un altro
duo,quello formato da Richard
Burkhardt e Anko Beldsnijder
delgruppotedescoFidecum, so-
cietàdi gestione,comeComgest,
indipendentee di nicchia.I due

money manager sono respon-
sabili della gestione del fondo
Avant-GardeStockFund e il lo-
ro total return nel trieimio è del
44,5%battendodi 25 punti per-
centuali il benchmark,lo Stoxx
Europe600,chenello stessope-
riodo ha registrato circail 19%.
A12mesiil fondohareso�p�i�ùdel
24%,il doppiorispetto all'11,8%
dell'indice.Da inizio 2017segna
il 17%controil 5,8%delloStoxx
Europe600. Beldsnijder fino a
fine 2015lavorava nella sgr te-
descaMainFirst, doveè stato
11 anni, e poi ha decisodi pas-
sare in Fidecum.Si è trasferito
portandosidietro ancheil fondo
Avant-GardeStock(che seguiva
dal 2004)insieme al suoco-ge-
store Richard Burkhardt. I due
hannocontinuato sotto le nuo-
veinsegnedi Fidecuma gestire
il fondo conlo stessoapproccio
precedente.Si tratta di unastra-
tegiadenominataQgarp(Quality
growth at areasonableprice),ov-
verounafilosofiadi investimento
checercadi identificare i leader
di mercatonei rispettivi settori,
quindi societàchemostranouna
crescitastabileesostenibile.Una
modalitàcheporta, ad esempio,
spieganoi duegestoria preferire
Stm su Infineon,ea non investi-
resu L'OrealedEssior che«sono
eccellenti società,ma non rien-
trano nei nostri parametri per
via di prospettivedicrescitanon
brillanti».Per costruireil basket
di titoli del fondo Avant-Garde
Stock sonopresi in considera-
zione anche fattori legati alla
capitalizzazionedi mercato,alla
volatilità e al momentumdelti-
tolo.La strategia puntaadavere
il portatogliototalmente investi-
to in ogni momento,maa volte
ii fondoutilizza anchefuture su-
gli indici per ridurre i rischi di

mercato.Nell'ultimo aggiorna-
mentodel portafogliodel fondo
Avant-Garde Stockfigurano ai
primi posti Asetek,Bam Group,
Lu±htansa,Genmabe Glencore.
Il compartoha assetcontenuti
(18,9milioni dieun)),dimensioni
chelascianoai duegestoristock
picker maggiori flessibilità di
manovrasui mercati.L'universo
diinvestimentocomprendecirca
250societàeuropeechevengono
seguite da vicino (i due gestori
fannoin mediaoltre 200 incon-
tri all'anno,oltre ad appoggiarsi
adanalisti esterni,circadueotre
specialisti persettore).
Traiprimi delladasseanchel'as-
setmanagerbritannicoJupiter,
grazie al lavoro di Alexandre
Darwall. Dal gestore dipendo-
no le sorti del fondo European
Growth che segueda dieci an-
ni e conil qualeha ottenuto un
total return del 42%.E un com-
parto piuttostogrande dato che
ha masseper oltre 2,2 miliardi.
Nella topten delsuoportafoglio
spiccanoWirecard, Relx, Novo
Nordisk, Carnival e Deutsche
Boerse.
Mentre Carl Dirk Enderlein,
stock picker con total re-
turn del 40%, opera nel
gruppo Usa Wellington Asset
Management doveè approda-
to nel 2010 dopoaver lasciato
Allianz Global Investors.Anche
il fondogestito da Enderlein ha
assetattornoai 2 miliardi e spa-
zia molto tra i settori: tra titoli
�p�i�ùrappresentati ci sono Ubs,
Legrand, Beckitt Beckinser,
Julius Baered Heirieken.
Subito dopo Enderlein si piaz-
za unaltro prodottodiComgest
gestitoda Franz Weischeha ot-
tenuto un rendimento del 40%
conil fondoGrowthEurope.
Anche Schroders è ai vertici
grazie ai moneymanagerLeon
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