
QUANTO 
VALGONO 
Nelle 
pagine 
che 
seguono 
i 
lettori 
troveranno 
una 
serie 
di 
tabelle, 
elaborate 
daH'ufficio 
studi 
di 
Milano 
Finanza 
e 
in 
collaborazione 
con 
alcuni 
dei 
migliori 
centri 
di 
analisi 
italiani, 
attraverso 
cui 
potranno 
verificare, 
e 
in 
un 
certo 
senso 
misurare, 
la 
validità 
degli 
investimenti 
che 
compongono 
il 
loro 
patrimonio. 
Si 
parte 
dai 
mercati 
finanziari 
per 
valutare 
quanto 
abbiano 
saputo 
remunerare 
(o 
meno) 
gli 
investimenti 
effettuati: 
azioni 
e 
obbligazioni 
statali 
e 
societarie, 
in 
Italia 
e 
alPestero. 
Poi, 
una 
panoramica 
sugli 
strumenti 
di 
risparmio 
gestito 
più 
tradizionali: 
fondi 
comuni 
e 
sicav. 
E 
per 
finire 
si 
passa 
alla 
moneta, 
ovvero 
all'euro, 
per 
constatarne 
la 
perdita 
di 
valore 
del 
tempo, 
al 
mattone, 
bene 
rifugio 
per 
eccellenza. 
Buona 
lettura 
dunque, 
e 
buona 
misurazione. 
Se 
poi 
ci 
fossero 
quesiti 
particolari 
o 
richieste 
di 
valutazione 
di 
investimenti 
non 
presenti, 
scrivete 
a 
patritnoni@class.it, 
oppure 
a 
Patrimoni 
- 
rubrica 
lettere 
dei 
lettori, 
via 
Burigozzo 
5, 
20122 
- 
Milano. 
Note 
Le 
tabelle 
di 
Patrimoni, 
elaborate 
dal 
servizio 
Banca 
dati 
e 
analisi 
finanziaria 
di 
Milano 
Finanza, 
danno 
conto 
delle 
performance 
dei 
diversi 
segmenti 
dei 
mercati 
finanziari 
in 
ottica 
di 
medio 
lungo 
termine. 
Abbiamo 
ipotizzato 
di 
rispondere 
alla 
domanda: 
quanto 
ha 
reso 
un'azione, 
ma 
anche 
un 
fondo 
o 
un 
paniere 
di 
obbligazioni, 
se 
l'avessi 
tenuto 
per 
alcuni 
anni 
nel 
mio 
portafoglio? 
Incassando 
quindi 
i 
dividendi 
annuali 
eie 
eventuali 
azioni 
gratuite, 
se 
ce 
ne 
sono 
state, 
qual 
è 
stato 
il 
rendimento 
totale 
medio 
annuo 
a 
partire 
dalle 
diverse 
date? 
Abbiamo 
perciò 
selezionato 
un 
paniere 
di 
tìtoli 
presenti 
nel 
listino 
di 
Milano, 
in 
Europa 
e 
a 
Wall 
Street. 
Tra 
i 
fondi 
e 
le 
sicav 
abbiamo 
selezionato 
i 
prodotti 
a 
maggiore 
diffusione 
basando 
la 
scelta 
sull'entità 
d« 
patrimonio 
netto 
e 
sul 
maggior 
numero 
di 
anni 
di 
gestione. 
INDICI 
& 
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I numeri per valutare il patrimonio

QUANTO VALGONO
NELII PAGINE CHE SEGUONO 1lettori tro-
veranno una serie di tabelle, ekborate
dall'ufficio studi di Milano Finanza e
in collaborazione con alcuni dei mi-
gliori centri di analisi italiani, attra-
verso cui potranno verificare, e in un
certo senso misurare, a validità degli
investimenti che compongono il loro
patrimonio. Si parte dai mercali finan-
ziari per valutare quanto abbiano sa-
puto remunerare (o meno) gli investi-
menti effettuati: azioni e obbligazioni
statali e societarie, in Italia e all'estero.
Poi, una panoramica sugli strumenfi
di risparmio gestito più tradizionali;
fondi comuni e sicav. E per finire si
passa alla moneta, ovvero all'euro, per
constatarne la perdita di valore del
tenipo, al mattone, bene rifugio per
eccellenza. Buona lettura dunque, e
buona misurazione. Se poi ci fossero
quesiti particolari o richieste di valu-
tazione di investimenti non presenti,
scrivete a patrimoni@class.it, oppure
a Patrimoni - rubrica lettere dei lettori,
via Burigozzo 5, 20122 - Milano.

Note
Letabelledi Patrin,ori,elaboratedal servizio
bancadati e anclisifinanziaria di /vtilanoFi-
nanza,dannoconh delleperformancedei di-
versisc9menfidci n,ercoti nonziari'n ottica
di mediolungo termine.Abbiamo ipohzzato
di rispondereaVadomanda:quanto ha reso
un'azione,maancheunfondoo unpanie di
obbligazioni,seI'a.'es teriuloper alcunianni
nel n,io portafoglio?Incassandoquindi i divi-
dendiannualie le e'entuoliazioni grotuite,se
ce nesonostate,quci è statoil rendinieih b-
tule rnJio anrio pare dalled'erse date?
Abbiamo perciòelezionabun panieredi tftdi
presen n lislinodi Milano,in EuropaeaWall
StreetTra londie b sicavabbiamo5eleziono-

i prodottia mcigiore diffjsione basandola
sceliasuil'aniitàdel patilmoniocelo e ui ma9-
gior numerodi ann'di gestione,

Variazionedeiprezzial6/06/2017
3 me' I anno2anni 3an! 5 anni

EuroFin 133 331 5,95 9,62 27,41
EuroNon-Fin 088 2,45 5,58 9,82 2288
MAEuroCorp 064 017 6,86 296 2348
4.4EuroCorp 041 18 4,86 8,61 1716
Singie-AEuroCorp085 2.13 5,18 9,45 2193
BBBEuroCorp i .3B 375 ,32 1004 3209
BBEuroHYield 1,89 8,18 lO 15,95 52,79
Singe-BE Hr€d2,01 1081 10,26 1509 59,75

Quartohoreso(parso) medoall'annoreovele[omprutoner:
2005 2006 2%7 2008 2009 20/0 2GIJ 202 2013 2014 2015 2016

Atlonntio 1,7 1,1 -0,6 7,1 3,9 6,5 T1,3 1O, 9,! 5,9 4, 14,5
Azimut 9,2 5,6 7,8 19,7 9,4 16,2 20,9 11. 4,1 3,4 13,3 14,8
A2a -1,1 .5,5 -8.2 -0,1 -1,5 2,7 9,2 25,5 12,1 17,7 13,7 20,i

nnco pni .25,8 -29,5 -29,3 -22,8 .25,9 -24,6 !l 221 29,1 37,5 56,0 21,9
6caMdioIwuoi 2,4 1,4 2,7 9,7 6,1 13 6.5 146 4,3 13,8 4,9
Eper8ano -7,3 -10,5 10,3 6,8 B,3 8,2 0,1 08 5,4 2,3 -262 -13,5
Brenibo 20,1 17,8 18,1 36.6 37,3 35,1 47,1 48,2 36,6 35,6 3L9 21,9
BuzziUnicon 4,9 0,5 l, 7,4 8,9 14,9 23,5 17,9 17,1 36,9 27,e 2,4
(artipari 10,1 9,2 11M 17,4 13,7 105 11,6 11,R 14,6 29,6 40,9 36,1
CnhIndutriol - - - 0,8 4,1 1,1 2,2 I1, 41,8 21,D
(neI -2,3 -4,4 -5,2 1,0 1,0 5,3 6,8 9,5 6,4 17,5 14,B
Eni -2,8 -4,0 -4,4 0,7 1,4 1 0 0.6 3,1 2,7 3,5 3,6 -8,0
[xor 9,5 4,9 5, 21,4 11,1 6 18,2 17,9 lt,2 9,4 )6,3 22,9
Ferrcni - - -

- 50.4 40,8
Fit hryIer 23,4 18,3 18,1 39,7 32.0 30.0 33,1 40,4 37,3 35,6 46,8 10,7
FìneoBink - . - - 11,3 6,3 6.1 25,8

5,0 6.7 -7,7 -3,9 -4,1 -0,9 3,1 0,8 -4,1 -5,7 -9,6 -0,3
0,9 -2.8 -2, 4,9 S, 6,0 12,6 13,6 8,8 5,0 2,5 32,0

Intes, Sunpoolo -1.9 -4.6 -5, 0,5 .2,4 3,4 11,2 14,1 9,5 0,6 -10,3 t.,6
Ilogo - - - .

- 39,C 29,0
Leonardo -0,3 -2,7 -37 2,3 2, 6,5 31,9 20,6 30.3 26,1 18,3 19.4

xoti,Goup B,8 B,7 10,4 18,1 15,3 13$ 17,6 12,7 10,1 7,0
Medioset -4.2 -5.0 -3,4 1,1 -4,3 -2.1 12,2 24,4 .,4 9,3 -,1 14,3
Med,obonco -5,6 -7,2 -5,9 0,9 -1,5 1, 10,2 11,6 6,7 6,8 Il 8,8
Monder - - - . - . - 3,6 1,7 19,8 48,C 31,5
Pok IoIionc - - . - - - 2,9 6, O.
Pysrion - 4,1 4,4 9,7 9,3 10,0 18,3 11,8 9,2 2,3 18,3 l.é
Reordaf 15,0 1 ,3 17,2 25,3 24,4 22.3 32,6 35,1 31,3 31,9 34,5 35,1
Sipem 9,7 13,5 17,7 11,8 20, 28,5 31,1 -34,9 30,4 24,4 -47,7 -32,7
SIvoore Ferraanio - - - 15,1 15,9 7.8 4,0 6,9 13,6 9,8
Srwiv 5,5 3,8 3,7 4,B 4,7 3, 5,9 6,8 5 6,6 2,0 4,4
SJMi(rcelectronfts -3,1 -2,8 0,4 ,S 6,6 4,4 l,1 17,1 21.0 27,1 838 34,7
Tokon, lidia -7,5 ,I 0,7 3,B -3,4 2,2 0,6 5,6 63 -0,3 -1,9 -0,1
Tnork 4,5 1,4 0,7 ,1 0,8 2,1 2,5 1, 2. 14,3 17,3 200
Terrw 6,9 5,2 4,9 7,6 5,3 4,2 9,2 8j 6.1 .9 5,3 16.2
libi Bono 13,7 16,1 17,0 3,9 I ,9 132 3, 6,6 16,0 -27,8 -32,7 25
Uiiicredd 18,0 20,1 21.5 3,9 20,4 - 9,0 -S,O -7, -11,4 -23,3 -Th,2 3,4
Unipol 15,2 18,0 18,1 8,1 18,8 147 -7,1 19,9 -6,1 -,3 13,6 ,1
UnipolSii 21,8 -25,6 26,1 22,1 -23,5 -O,B 4,8 203 -1,7 -2,4 -8,3 -1,3
Yoo NI o Portor6roop - 24,1 22,9 16, 23,7 20,Z -4,5 19,8 170 -7,3

Quantahareso(persa) in media
'Cn10seavete(ompnuIanel:

Vwjazone° 2O4 2l5 2O! 201!
AbInbev 11,3 6,5 -1,9 4,3
Allianz 10,8 12,3 5,4 0,4
Bayer 7,1 4,8 22,9 22,7
BNPParhas 4,6 119 19,9 4,]
iSntnde i Hi -1, -6,2 35,6 11,4
CrhOrdEurO.2 20,4 29,8 31,9 0,4
lJt.Telekom 12,4 13,8 10,4 6,3
InDeDienoText.14,5 21,1 23,1 131
L.mhMaetHenness23,1 29,1 69,2 21,6
Creul hO 16,8 219 I
Sanoli 5,8 8,1 21,1 15,6
Sap4gI 0 14,9 24,6 31,1 16,0
5imens 9,6 16,4 43,6 10,9
lobI 2,7 5,1 7,5 .3,
Unilever 19,9 22,9 46,1 30,6

S1YU I1 LI)
Quantoh reso(perol ii nedia

'annaeoeteconrp'atoe
Vcr'c,on 2O4 201S2O 20!?
ppleln 1,9 2,3 3l, 34,2
hevronCorp -!,3 23 11,0 12,4

1oca-(olCD 1,0 -0,1 5,1 10,1
ExxonWobilCorp -2,8 9 1,8-11,9
cenerai[lectric 4,8 10,6 6,5 11,8
omeDepat 6,0 11,6 12,6 15,9

Jhriuon&Johnuon77 5,0 19L!,
jPMorirG)o&(o, 3,3 15,8 20,1 -4,2
erck&(o 5,1 1,3 16,1 112

tkrosft(orp 16,2 12,9 20,7 15,5
Iizer,Ic 20 1,9 1,3 0,2
Procter&Garuble 1,8 -2,4 8,9 5,4
Vrizon(omns 2,6 5,1 09 3,0
VisoInc[om 10,9 8,0 1B,2 23,2
Wol-MortStores-8 -8,6 198 l5,

Quctohureso(perso)nmedio
lll'OnnOseaveteconiprolonel:

Voriazin 20ì4 2t/5 20162017
Mphobet(as 11,6 l,l 20,9 25,7
Àlphabei(lasC 11,4JI 21,1 26,4
Ànra!on,Cm,Inc. 22,3 41,2 7,1 34,3
Anrqen,Inc 1,6 -26 0,4 8,9
ppleInc 11,9 2,3 1,3 34,2

(elne (orp 9,1 1,5 0,1 2,6
ChorierCcmmunicaf,22,1 21,6 50,7 12,6
(iscoSyelem, I0,7 49 14,3 5,8
ComcastCasA 9,7 3,5 33,1 21,6
Facehookn. GuA 24,6 8,0 32,9 33,5
lntdCorp 10,7 0,4 4,7 0,1
Mkrooft(orp 162 12 20,7 5,5
IorbucksCorp 12,3 14,9 7,5 6,3

1h KrnftHein2((0) 9,7 19,3 7,1
ThePriceIine6rop8,1 ]l, 29,3
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a 'tm-i. i;;ii i
Var'azianepercentuoledeprenaal13/07/2016

3 mesi 1anno Co2 anni ° 3 anni',S anni
Italia 0,42 252 3,56 11,6 44,53
Germania 005 -0,82 3,63 9,15 11,3
Franda 2,01 -0,53 3,9 11,16 19,61
Spagna 1,05 1,2 6,9 13,91 52,68
PartralIn 7,06 5,15 6,43 1463 96,01
RegniUnOo 0,61 -6,54 -5,14 16,51 13,81
U.S.A. .4,44 -1 2,99 29,6 16,73

rt
VariariancO I Anno 2Ioni 3Anni 4 Anni 5Ansi
AustraliaCorp 4,41 9.13 16,64 23,42 33,33
88&CowAsiaNnSnvrgEstBebI 10,94 12,10 20,21 23,4/ 37,15
BD&LawnrEM[IvNaSovrg[xt Debt 8,80 20,31 21,91 32,26 /0,08
88&l.uwLntAmNonSovrgEdDebt 2059 34,10 22,41 34,66 10,45
CanadaCnrp 461 8,31 14,18 18,45 23,04
CanadaYield 1439 15,95 14,15 2239 37,28
EnrnCorp 276 5.70 9,68 15,04 25.05
faroIl Yield 886 10,12 14,77 27,36 54,35
JapanCorp 004 1,43 2,48 4,31 4,97
SterlinaCcap&CoIIat. 915 15,61 25,13 29,26 45,42
SterlinaIlYield 1287 17.13 23,51 36,78 79,69
JSCorp 442 9,28 11,67 16,59 22,13
1156?iaId 14.19 13,19 15,07 24,20 43,37

Verioz'orieperrunisoedeionorisi6/00/2017
Diviso 1meseI anno 2 unni 3 unni 5unni
DollnrnUSA 2,69 -0,26 -1.68 21,24 9,85
DnllarnCanadese-1,59 -3,34 -9.13 -2,52 -15,66
DollarnAurtro6ann-4,32 2,26 -5.48 -3,03 -15,82
SterlinaGB -3,15 -11,38-17,00 -6,85 -7,76
PanGiaganese -1,90 -2,45 10,00 11,37 -23,01
FranonSviozern0,33 1,55 -4,61 1213 10,24

Quantahareso(persa)nmediaall'annasesenteannipratonoi
/misznonrs 2012211/3 211/4 20/5 20/620/7

FidNnnnnodGenerae 3,6 2,7 2,5 1,6 2,1 1,6
FidOoionari 8,2 7,2 6.1 4,7 7,0 6,0
FidFondibilanainti 5,8 4,9 4,4 3,0 3,2 2,1

O816Obbligaainnari 3,4 2,2 2,3 1,4 2,0 0,6
8 116MercateMese/aria0,5 0,0 -0,2 0,3 -0,5 -0,3
0 EdFondilleesibili 3,1 2,8 1.9 1,1 2,1 2,0
8 PdFlnenernburghnsi4,1 3,3 3,3 1,9 3,6 2,1

I - Goyernativ

neri r 2onn 3orni 5osa
1-51EueoGavO 0,22 0,19 1,56 3,27 11,65
5-105EnteGovt 1,19 0,09 5,05 12,4) 32,34
I0+YEuroGaot138 -2,87 6,33 23,96 49.12

A quantoequvaleinvalutacorrenteIo spesasostenu-
to in passoroperacquistareunL,enreo°Fe,supene,
esempio,a checifracorrispondono10 milionidi lira
spesinel1975peracquistareuntritoccaln,s moltiplica
lacifraper I coefficientedi quell'annolcioè10,29/1.
il risultato(102.910.000lire)vapoitrodohoineuro,
ossiadivisoper- .936,27.Risultato'53,148euro.
Questoèleicifrauneurodiquantoestatospesonell975
perocqu'utael'immobile.

Fonte:ElaborazioneMiruouFnuuzodotorrestai
Agnieereiaall'eOrnooaonnarrunnielOol

2006 1,154
1,135

2008 1,099
2009 1,091
2010 1,074
2011 1,046
2012 1,015
2013 1004
2014 1002
2015 1003
2016 1,004

Ipressi invii 1dbansenelegrandiJttaineuroalmetroquadro
Praga Centri SnnnicentraPuritarirr

Torme 5400 3.300 2.500 1.900
Milano 10.000 7.300 4.100 2.800
Roma 12.000 1.900 5.000 3.200
Napnli 6,000 4./00 2.000 1.700

Terme 5.400 3.300 2.500 2.000
Milano 0.000 7.000 4.100 2.900
Rnrna 12.000 7.900 5.100 3.300
Napnli 6.000 4.700 2.000 1.100

Torinn 4025 34/5 7350 1.800
Milano 10.625 6.350 4.100 2.825
Roma 9.125 5.860 3.925 2.500
Napoli 6.525 4.800 2.650 1.660

Torino 4.125 3.530 2.375 1.080
Milano 10.675 6.425 4.100 2.975
Roma NOtO 4.225 3.015 2.075
Noali 6.600 4.000 2.750 .725

Torino 4.000 3.625 2.415 1.950
Milono 11.075 6.600 4.225 3.025
Rnmo 9.850 6,150 4.150 2.700
Napoli 9.825 5.000 2.800 1.165

I);!)
l'arino 4.350 3.725 2.415 1.960
Ntilouo 11.015 6.650 4.225 3.025
Onma 10.000 6.200 4.100 2.135
Napoli 6.950 5.015 2.900 1.335

Fasto:eIabaaianePnrrnrrroninedaiReat

l3unntohorese)peeno)ir medioell'nnnnseavetecompratenel.
20/2 2013 2514 20/5 20/6 20/1

SymphonieAoSmollCapItalia 13,5 15.5 8,8 14,2 23,7 28,6
EurizoeAo1MlItalia 12,0 14,6 6,6 11,5 13,5 26,9
ZenitFiore/aItaliaI 7,4 6.0 -0,5 2,3 6,4 22,3
ZenitPiarntaItaliaR 6.7 5.3 -1.2 1,8 5.5 21,8
FondernelPMl 12,9 13.2 5,8 7,8 1.5 20,9
AoemnAItalia/2 0,5 7,4 2.3 L5 C8 20,1
AaomeAItalia111 7,6 6,6 1,4 0,7 -0,1 19,9
8u+ MatterhomEIJR 10,8 9,8 3,1 5,5 3,4 17,7
AcomeAEuropaA? 10,2 10,2 4,6 4,3 6,7 16,6
AzimutTrerdItalia 8,3 7,6 3,9 4,6 4,4 16,6
AcomeAEuropaAl 9,3 9,4 3,7 3,6 5,5 16,1

MiranoIniziativa[erapaA600 11,6 10,3 5,6 7,1 6,6 12,9
[urizenAoItalia7,6 134,15,35,412,8
AnimaGeaItolia4 8,2 7,5 4,0 4,3 4,8 12,8
Amund'EerekaEnEroRp17'fr 1,5 2,1 2,8 17,412,8
AuimotaliaAEUR 8,2 7,6 4,1 4,6 5,2 12,7
AnimaStoEuropa1MlA 11,9 10,0 5,2 7,0 6,3 12,1

Coeffie_entipertrolurresalarimese/ariinvoluta
Anni Coeffrcien0Anni Caefficiesiti
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